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Perakende Satislarda Yukselis Devam Etti

TUIK tarafindan yaymlanan verilere gore sirketlerin cirosu
Nisan ayinda yillik bazda %56,2 oraninda artarken bu oran
aylik bazda %3,6 oldu. Alt detaylar incelendigi takdirde ise
sanayi ciro endeksi %3,9, Insaat ciro endeksi %6,3 artarken
ticaret ciro endeksi %3,00 oraninda artis kaydetti. Bir diger
veri i1se Nisan ayma iliskin perakende satislar oldu. Yillik
bazda %27,5 oraninda artik kaydederken aylik bazda bu oran
%0,9 olarak ger¢eklesti. Alt detaylarda en yiiksek artis %4,0
lle bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlarinda gerceklesirken en
sert geri ¢ekilme elektrikli esya ve mobilya grubunda oldu.

Borsa Istanbul haftanin ilk islem giiniinde rekor tazelerken giin
kapanisina dogru gelen satislar ile endeks giinii deger kayb ile
tamamlamisti. Sali glinii endekste bu satislarin devam etmesi
Ile hafta basindan itibaren deger kaybr %3,6 oldu. Endekste
yasanan bu geri ¢ekilmede ulastirma endeksi pozitif ayrisma
gosterirken en ¢ok deger kaybi madencilik sektoriinde

XAGGR - GRAM GUMUS

gerceklesti.

Giinliik F. %

Degerli Madenler

TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 15,13 27,91% Kiiresel piyasalarda ise diin acgiklanan ABD enflasyonu
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FALZE 14,86 103% beklentilerinde altinda geriledi. Fed’in 6nemsedigi cekirdek
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAizi 20,42 1,50% : .

ABD 2 VILLIK T ARVIL FATZ] \6 053 enflasyon yillik bazda gerileme gosterse de aylik bazda
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,81 0,60% yiikselis ivmesi smirlida olsa devam etti. Enflasyon verisi
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAIZI 2,43 1,51%

sonrasi bugiin ac¢iklanacak Fed’e iliskin faizleri sabit birakma
beklentisi %95 seviyesine yiikseldi.

Giinliik F. %

Risk ve Volatilite Gostergeleri

TURKIYE 5 YILLIK CDS
VIX VOLATILITE ENDEKSI

493,39
14,61

0,00%
-2,66%

Borsa Istanbul’da bugiin yatay bir acilis bekliyoruz.

Giinlik F. % Onceki

Borsa Istanbul Hacim Liderleri Giiniin One Cikan Gelismeleri

Beklenti

THYAO 8.391.542.504 -3,00 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi - Aylik (%) 1.2% -4.1%
SASA 6.813.468.928 -9,98 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari -1.4%
EREGL 4.356.360.468 1,42 15:30 ABD UFE - Yillik (%) 1.50% 2.3%
KRDMD 3.878.695.630 1,03 21:00 ABD Faiz Oram 5.25% 5.25%
AKBNK 3.496.442.882 0,28 21:30 FED Bagskani Powell'in Konusmasi

Para Girisi Para Cikisi Endekse Etki Endekse Etki
KRDMD 48.987.970 SASA 166.940.700 BIMAS 1,34 SASA -27,70
THYAO 46.145.860 TUPRS 27.554.860 KRDMD 0,62 THYAO -14,88
TCELL 30.735.260 KOZAL 25.010.020 SELEC 0,47 TUPRS -11,72
ENKAI 21.534.880 TTKOM 14.869.600 EUREN 0,44 SISE -8,91
KCHOL 16.926.960 IMASM 14.430.190 ALFAS 0,40 HEKTS -7,48
Giinliik Model Portfoy 12.06.2023 Haftalik Model Portfoy 9.06.2023
Hisse - Kapanis  Zarar Kes Seviyefsi Hedef Ai‘allgl | Hisse Alim Seviyeéi Zarar Kes Séviyesi Hedef Aralig -w
TKFEN 36.76 32.90 39.50/45.00
SOKM 32.26 30.40 33.20/35.70
ENJSA 32.86 30.50 34.00/38.00
OYAKC 42.94 40.50 45.00/50.00
MPARK 71.35 67.70 75.00 /80.00
12 Aylik Model Portfoy
"""""" Hise ~  SonFiyat  OneriTarihi ~ OneriFiyan  HedefFiyat ~  Degism(%)  Acgklama
FROTO 686,70 8.05.2023 516,60 735,00 32,93 Giiglii Bily ime, Elekirikli Arag Yatirimt, [hracat Potansiy eli
THYAO 183,30 9.05.2023 128,80 195,00 42,31 Cazp Carpamlar, 2033'e Kadar 500 Milyar $ Ciro Hedefi
ENJSA 31,90 12.05.2023 29,44 47,85 8,36 Enerjide Doniisiim, Istikrarh Bily ime ve Cazip Carpanlar
BIMAS 164,60 16.05.2023 152,50 235,40 7,93 Defansif Ozellikle, Istikrarli Bity ime ve Giiglii Ciro Hedefi
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Teknik Analiz
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BIST Teknik Goriiniim

Dun gunt 2.86% dususle 5.429 seviyesinde tamamlayan endekste
islem hacmi ise 84milyar TL ile aylik ortalamasi uzerindeki seyrini
korudu. VIOP 30 kontrati diin aksam seansini yatay tamamlarken,
CDS 493 baz puan seviyesine geriledi. Bu Borsada yatay bir acilis
sonrasi CDS’deki dususle beraber tepki alimi gelebilecegini
disunuyoruz. Kisa vade trend takibi agisindan 5520 seviyesini takip
ediyoruz. Gelebilecek tepki alimlari ile endeks 5520 seviyesini de
asabilirse yukari trend tekrar guglenecektir. Ancak 5520 kirilamazsa,
5300-5215 desteklerine gerileme potansiyelinin devam edecegini
disunuyoruz.

Direngler: 5520 / 5608 / 5704 » Kas22 Arazz Ocaz3 pub23 Mar23 Nisz3 May23 Haz23u .
Destekler: 5320/5215/ 5146
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VIOP Teknik Goriinim

Diin aksam seansini 6176 seviyesinde yatay tamamlayan VIOP30
kontratinda kisa vadede trend asagi yonli gelismeye baslad!. Iz
suren stop seviyesi 6335 altindaki fiyatlamalarda duzeltme devam
edebilir. Ancak bugun yukari yonlu tepki hareketleri gelebilecegini
disunuyoruz. 6300-6335 tepkisel yukselislerde izlenecek iken, 6135
seviyesinin gun iginde kirllmasi durumunda 6050 destegine kadar
dlsus devam edehbilir.

Direncler: 6335/ 6420/ 6509

Destekler: 6135 / 6050 / 5940

Sirket Haberlerli

PGSUS(Pozitif): Sirketin 2023 mayis ay! toplam yolcu sayisi gecen yilin ayni ddnemine gére 17% artisla 2.63 milyon kisiye yikseldi. I¢ hat yolcu
sayisi yillik 1% azalirken dis hat yolcu sayisi 31% yukselis kaydetti. Yolcu doluluk orani ise mayis ayinda 82% seviyesine yukseldi(2022 mayis
76.6%). 2023 ocak-mayis doneminde ise toplam yolcu sayisi yillik 27% artigla 11.3 milyon kigiye yukselirken, doluluk orani 83% seviyesine
yukseldi.(2022 ocak-mayis 78.9%)

KOZAL(N6tr): Koza Altin Isletmeleri A.S. Himmetdede Altin Madeni'nin yaklasik 10 km glneyinde, 614.000 ons altin maden kaynag! tespit
edilen ve 4 sondaj makinasi ile arastirma ve cevher gelistirme sondajlari devam eden Kaskdy Projesi ruhsatina mucavir (bitisik) durumda
bulunan, Kayseri ili 3441866 erisim numarali saha icin dizenlenen ihaleye, Koza Altin Isletmeleri A.S. adina katilim saglanmis ve saha igin
13.06.2023 tarihinde 21.000.000 TL bedel 6denmistir.

ASELS(Notr): Sirketimiz, kar dagitimi kapsaminda tamami ge¢mis yil karlarindan kargilanmak Uzere, sermayenin 2.280.000.000 TL'den
4.560.000.000 TL'ye cikarilmasi ve Sirketimiz esas sOzlesmesinin 6. maddesinin tadil edilmesi hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru
yapmistir.

RAYSG(Sinirll  Pozitif): Sirketimizin 2023 vyili Ocak-Mayis aylarini kapsayan doneme ait denetimden ge¢memis, tahmini prim
uretimi 4.058.455.439,93 TL'dir. Prim Uretiminde bir onceki yilin ayni donemine gore % 153,73 oraninda artig meydana gelmistir.

ARENA(Pozitif) : Sirketimiz ile Dunya'nin 6nde gelen cep telefonu ureticilerinden ZTE ile "ZTE Nubia ve Redmagic" marka cep telefonu ve
aksesuarlarin Tirkiye genelinde dagitimina iliskin miinhasir satis ve dagitim protokol imzalamistir. 160 Ulkeden fazla lilkede ve bélgede global
telekom operatorlerine, kamu ve 0Ozel musterilere ve tlketicilere hizmet eden ZTE, 33.000'den fazla ¢alisani ve gelirinin %16.4'Unu ARGE
yatirnmlarina ayirma stratejisi ile en vyenilikgi ve vyaratici teknoloji, Urin ve c¢o6zUmleri Dunya'daki nufusun 4'te 1l'inden fazlasina
ulastirmaktadir. Sirketimiz ozellikle "Nubia" markali cep telefonlarinin, 3D Tabletlerin, Akilli Saatlerin ve ‘Red Magic' markali oyun telefonlarinin
Turkiye pazarina sunulmasi amaci ile calismalarina hiz verecektir. Bu anlagsmanin Sirketimizin cirosunu dnemli yonde etkilemesi beklenmektedir.
Sirketimiz ile 1994 yilinda ticari yolculuguna baslayan "ENSMART TEKNOLOJI" sirketi arasinda asagida bahsi gecen markalarinTurkiye'deki tek
distribatorintn Arenaolmasi Uzerine bir igbirligi protokolt imzalanmistir. Kuruldugu guinden buglne kaliteli hizmet anlayigi ile lider teknoloji
firmalari arasinda yerini alan "ENSMART TEKNOLOJI" gerceklestirdigi projelerle hem Turkiye hem de dinya capinda saygin bir konum edinmeyi
basarmis ve Turkiye'de ilk LED TV ve akilli telefon Uretimini gerceklestirmistir. Taraflar yukarida bahsi gecen "ZTE Nubia ve Redmagic"
markalarina ilaveten bu protokol kapsaminda ENSMART ile beraber bunyesinde "Infinix" ve "Tecno" marka cep telefonlarini barindiran
"Transsion Holdings™in bir bagska markasi olan "ltel" marka cep telefonlarinin ve ileride portfoye dahil edilebilecek yenilik¢i cep telefonu ve
aksesuar markalarininyerelde Uretim odakli gelistirme sureci ve ithalatlari konusunda isbirlikteligi yapma konusunda anlagsmaya varmislardir.

Bu anlasmanin Sirketimizin cirosunu onemli yonde etkilemesi beklenmektedir.
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ALB Yatirnm Arastirma Departmani

Ugur AYDIN — Arastirma Yonetmeni
Ahmet Deniz YAGBASAN- Arastirma Analisti
Gorkem OREN- Arastirma Stajyeri
Mert TAVACI — Arastirma Stajyeri

T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere
Cad. Torun Center No: /4
A/80 34394 Sigli / Istanbul

YASAL UYARI-Burada yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun tu¢uncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayr ALB
Yatinm Menkul Degerler AS. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dodrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéninde yatinnmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir badglanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlar ile ALB Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turld ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi
hizmet veren yetkili G¢cuncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik
olarak verilmemektedir.
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