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Borsa Istanbul Son Giinliik F. % -

| Bankalarda Kademeli Sadelesme
XUTUM 6120,76 2,78%
XU100 5582,75 2,85% Gegtigimiz hafta TCMB tarafindan alinan karar ile politika faizi
o S 259% 0415 seviyesine yiikseltildi. Karar Metninde ozellikle mevcut
XU100 FIYAT/KAZANC ORANI 5,61 2,94%
BIST YAB. TAKAS ORANI 29,12 0,03% mikro- ve makro ihtiyati c¢erceveyi, pilyasa mekanizmalarnimn
Yurtdis: Endekslor - | Ginlik F. % islevselligini artiracak ve makro finansal istikrar1 giigclendirecek
NASDAQ 100 INDEX 14891,48 -1,00% sekilde sadelestirilecegine dair ifadeye yer verilmesi gozleri
S&P 500 INDEX 4355,00 0,15% i ) —— . , —
NI S — T bankacilik sistemine ¢evirdi. Bu dogrultuda TCMB’de Cuma giinii
DAX INDEX 15829,94 0,99% seans sonrasinda aldigi karar da bu paralelde gerceklesti. Son
—— o | Ginlilk E. % donemde yasanan dolar kurundaki yiikselis nedeniyle bankalarin
USDTRY 25,36 0,16% bilancolarindaki TL agirlig1 menkul kiymet tesisi orani olan %60’1n
EURTRY 27,67 0,34% . . . .
CURUSD oo 0 10t altina gerileme gosterdi. Bu nedenle alinan karar ile bankalarin
DOLAR ENDEKSI 102,72 0,15% menkul kiymet tutma orami %60 seviyesinden %57 seviyesine
Degerli Madenler Son | Giiliik F. % gerileme gerilemesine karar verildi. Menkul kiymet tesis orani da
XAUUSD - ONS ALTIN 1.926,75 0,31% %10°dan %5 seviyesine diisiiriilmesi kararlastirildi.
XAGUSD - ONS GUMUS 22,77 1,49% NP . ,
GLDGR - GRAM ALTIN 157097 0.75% Gectigimiz hafta Borsa Istanbul’da alman kararlar ve dolar
XAGGR - GRAM GUMUS 18,57 1,98% kurundaki yiikselisin ivmesiyle haftayr %1,92 seviyesinde
Degerli Madenler E | e yiikselerek 5582 seviyesinden tamamladi. Haftalik bazda yasanan
TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAIZI 14,53 0,49% bu yiikseliste madencilik, holding ve banka sektorlerindeki pozitif
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAIZI 16,53 -4,31% . .
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAIZI 18,39 -8,03% ivmelenme etkili oldu.
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAIZI 413 0,61% Kiiresel piyasalarda ise gozler bu hafta genelinde gerceklesecek
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,72 -0,67% RO
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAIZI 2 36 5 84% Merkez Bankasi baskanlarinda olacak. Gegtigimiz hafta

beklentilerin lizerinde gelen faiz kararlar1 ve Fed baskani Powell’in

Risk ve Volatilite Gostergeleri

Giinliik F. %

sahin soylemleri piyasalarda risk istahini diistirmiistii.

TURKIYE 5 YILLIK CDS 512,12 0,00%

VIX VOLATILITE ENDEKSI 13,44 4.11% Borsa Istanbul’da pOZlUf bir a(}111$ bekllyoruz.

Borsa Istanbul Hacim Liderleri Hacim | Giinlik F. % Giiniin One Cikan Gelismeleri Beklenti Onceki
THYAO 8.958.485.316 2.44 17:30 ABD Dallas Fed Imalat Isletme Endeksi -29,10%
AKBNK 5.058.602.845 3,13 20:30 ECB Baskani1 Lagarde'in Konusmasi

YKBNK 4.794.265.327 3,46

ISCTR 3.449.009.779 3,10

SAHOL 3.194.774.949 7,29

Para Girisi Para Cikisi Endekse Etki Endekse Etki
SAHOL 55.347.250 PASEU 57.812.510 SAHOL 12,94 CCOLA -0,84
TUPRS 46.599.020 ALARK 25.286.980 THYAO 11,87 MGROS -0,32
ALTINS1 41.277.950 PGSUS 24.700.920 KOZAL 8,26 ALFAS -0,10
KOZAL 37.587.090 TCELL 23.304.620 KCHOL 7,94 EUREN 0,04
YKBNK 35.495.140 MGROS 12.558.620 AKBNK 6,39 KLRHO 0,07
Giinliik Model Portfoy 26.06.2023 Haftalik Model Portfoy 23.06.2023
Hisse - Kapanis  Zarar Kes Seviyefsi Hedef Ai‘allgl | Hisse Alim Seviyeéi Zarar Kes Séviyesi " Hedef Aralig -w
DOAS 158,70 156,00 162,00 /162,60
AKBNK 19,79 19,50 20,10 /20,60
YKBNK 12,84 12,69 13,20/ 13,50
VESBE 11,50 11,20 11,70/11,83
GUBRF 265,90 262,90 271,00/273,00
12 Aylik Model Portfoy
"""""" Hise =~ SonFiyat  OneriTarhi ~  OneriFiyan  HedefFiyat Degisim(%)  Aeklama
BIMAS 166,30 16.05.2023 152,50 235,40 9,05 Defansif Ozellikle, Istikrarl Bityime ve Giiglii Ciro Hedefi
THYAO 180,30 9.05.2023 128,80 195,00 39,98 Cazip Carpamlar, 2033'e Kadar 500 Milyar $ Ciro Hedefi
ENJSA 31,50 12.05.2023 29,44 47,85 7,00 Enerjide Déniisiim, Istikrarl Bity ime ve Cazip Carpanlar
MAVI 71,15 16.06.2023 63,10 101,32 12,76 Cazip Degerlemeler, Giiclii Talep ve Defansif Ozellikler
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Teknik Analiz
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BIiST Teknik Goriiniim ==
Cuma giniinii 2.85% yiikselisle 5.582 seviyesinde tamamlayan el
endekste islem hacmi ise 81.3 milyar TL oldu ve aylik AV, ezl |
ortalamasi (izerinde gerceklesti. VIOP 30 kontrati Cuma aksam | =or /
seansini yatay tamamlarken, hafta sonu bankacilik sektoriine co502)m: sossei a1
yénelik ilk sadelesme adiminin piyasayl olumlu etkilemesini | B85 228 /gy

TZ2:4075,88

bekliyoruz. Tasro0a
Kisa vadede iz sUren stop seviyesinin bugln gectigi 5420
uzerinde kalindig1 surece yukari trendin devam etmesini
bekliyoruz. 5704-5730 seviyeleri endeksin gun i¢i hedefleri g
olacaktir. Gun icinde 5560-5500 seviyeleri kritik ara destekler
olacak iken, daha asagida 5420 trendin devamliligi acisindan _ _
kritik destek olacaktir.
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Destekler: 5500 / 5420 / 5315
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VIOP Teknik Goriiniim e 0
Cuma aksam seansini yatay bicimde 6247 seviyesinde = =xe .
tamamlayan VIOP30 kontratinda bugin pozitif bir agilis |2 e
bekliyoruz. s

BOL{50,2) U: :6673,352
BOL{50,2) M: :5828,145

Endekste trend takibi acisindan iz suren stop seviyesi bugun oo soseess
6070 seviyesinde bulunuyor. 6070 seviyesi lizerindeki kalicilik ~ |=>" ==7°
yukselis trendinin devam etmesini saglayacaktir. Gun i¢i yukari

hareketlerde 6420-6500 sirali hedefler olarak izlenmelidir. GUn
ici dusUslerde ise 6130-6070 bolgesinde ya da yakinlarinda
tekrar tepki alimi gelebilir.

Direncler: 6420 / 6509 / 6600
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Destekler: 6130 / 6070 / 5850
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Sirket Haberleri

KONTR(Smmirh Pozitif): 4,3 milyar TLlik s6zlesme buyukligumuzun %60’tan fazlasinin doviz bazinda olmasi ve bilangoda ~1 milyar TL'lik pozitif net doviz pozisyonu kurlarin yukseldigi donemde
finansallari pozitif etkilemektedir. 2023 yil satis beklentimiz 4,5 — 5,0 milyar TL araliginda iken FAVOK beklentimiz ~%25 marj ile 1,0 - 1,25 milyar TL’dir.

CCOLA (Nétr):Bazi medya organlarinda, Coca-Cola Igecek A.S.'nin, The Coca-Cola Company ("TCCC") ile Coca-Cola Bangladesh Beverages'in ("CCBB") satin alimina iligkin ileri asamada
gorusmelerde bulundugu ve surecin birkag ay icerisinde tamamlanabilecegine iligkin haberler yer almigtir.

Sirketimiz faaliyet gosterdigi cografyalarda organik buylime firsatlarini degerlendirirken, ayni zamanda TCCC ile cografyalarimizda deger yaratacagina inandigi bolgesel genigleme firsatlarini surekli
olarak degerlendirmektedir. Bu kapsamda, TCCC ile CCBB'nin potansiyel satin alimina iligkin olarak 6n gorusmelere baslanmis olup bu asamada henlz baglayici bir karar alinmamistir. S6z konusu
sirece iligkin bir gelisme olmasi durumunda Kamu ile paylagilacaktir. Kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating (JCR-ER), Coca-Cola Igecek A.S. ("CCI") 'nin uzun vadeli ulusal notunu en
yuksek not seviyesi olan "AAA (tr)", kisa vadeli ulusal notunu yine en yuksek not seviyesi olan J1+ (tr)", gérunumlerini ise "duragan” olarak teyit etmistir. CCl'in uzun vadeli, yabanci ve yerli para cinsinden
uluslararasi notlari "BBB", gorunumleri ise "duragan" olarak teyit edilmigtir.

ARCLK(No6tr):Bagh ortaklarimiz Argelik Hitachi Home Appliances B.V. tarafindan Argelik A.S.'ye 14.114.901 USD tutarinda temettu dagitiimasina karar verilmistir. S6z konusu temettl 23.06.2023
itibariyla tahsil edilmis olup, konsolide finansal tablolarimiz Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

VESTL, VESBE(Nétr): 23.06.2023 tarihinde, Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret AS paylari ile ilgili olarak Borsa istanbul'da kurumsal yatirmcilara dzel emir yéntemiyle 10,57-10,70 TL fiyat araligindan
toplam 5.000.000 TL nominal tutarl satig islemi ortakligimizca gergeklestiriimigtir. Bu islemle birlikte Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret AS sermayesindeki payimiz/oy hakkimiz 23.06.2023 tarihi
itibariyla %79,33'e gerilemigtir.

BRISA(Nétr): Planli rutin bakim durusu sebebiyle , izmit fabrikada 26.06.2023 Pazartesi giini Saat 23.59'dan 08.07.2023 Cumartesi gini Saat 23.59'a kadar Uretime ara veriimesine karar verilmistir.
Uretime gegici slireyle ara verilmesinin toplam satiglara dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

CELHA(Negatif): Sirket Esas Sdzlesmesi'nin "Sermaye ve Hisse Senetleri" baslikli 6'nci maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, 300.000.000 (UgYiiz milyon) Tirk Lirasi kayith sermaye tavani
icerisinde 41.500.000 Turk Lirasi olan ¢ikariimig sermayenin, tamami nakden karsilanmak suretiyle % 622,89156 oraninda bedelli 258.500.000 Turk Lirasi artirilarak 300.000.000 Tuark Lirasi'na
cikarilmasina karar verilmigtir.

ALARK(N6tr): Bagh Ortakhdimiz Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis, isletme ve Tic. A.S., 19.11.2022 tarihinde yayinlanan Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yénetmeligi kapsaminda,
Depolamali Elektrik Uretim Tesisi Projesi i¢in toplamda 470 MW kurulu gicunde kapasiteye sahip olacak sekilde glines ve ruzgar enerjisine dayal elektrik Gretim tesisleri ve bu tesisler kapsaminda 470
MWsaat kapasiteli elektrik depolama tesisi kurmak igin Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu'na onlisans bagvurusunda bulunmustur.

IZMDC(Nétr): Celikhane yatinnm surecimiz ile ilgili ¢gelik konstriksiyon bina temel ve beton iglerinin buyuk oranda tamamlanmig oldugu ve makine ekipman montajlarinin basladigi bildirilmisti. Devam eden
yatinm sdrecimize iliskin gelinen asamada ekipman temelleri de tamamlanmig olup makine ekipman montajlari tedarik ve teslim sureglerine bagh olarak devam etmektedir.
Daha onceki 6zel durum agiklamalarimizda Celikhane yatinrmimizin 2023 yili 2. geyrek sonuna kadar tamamlanmasinin planlandigi ifade edilmisti ancak piyasa kosullari, tedarik, teslim ve montaj
surecleri, neticesinde yapilan teknik planlamalar dogrultusunda yatirnmin yil sonunda tamamlanmasi 6ngorulmektedir.

GENIL(Simirh Pozitif): Sirketimiz Gen Ilag ve Saglik Urlinleri San. ve Tic. A.S. ("GEN"), bllylime ve inovasyon stratejileri dogrultusunda yeni trlin, yeni Gretim-satis-dagitim iliskileri/bdlgeleri ve bunlarla
baglantili olarak yeni ortaklik ve igbirligi arayiglari sonucunda, dijital saglik teknolojileri alaninda faaliyet gosteren H20O Bilisim Yazilim Elektronik Saglik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile ("h20
Bilisim") 10.04.2023 tarihinde imzaladigi ve kamuoyuna duyurdugu Paya Donusturulebilir Borg S6zlesmesi'nde duzenlenen verilen borcun paya donusturulmesi ve bugline kadar Paya Donusturalebilir
Bor¢ Sozlesmesi gergevesinde h20 Bilisim'e verilen borglara ek olarak sirkete yatirnm yapma karari almigtir. Ortakhigin faaliyetlerini olumlu etkilemesi beklenmektedir.
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ALB Yatirim Arastirma Departmani

Ugur AYDIN — Arastirma Yonetmeni
Ahmet Deniz YAGBASAN- Arastirma Analisti
Gorkem OREN- Arastirma Stajyer
Mert TAVACI — Arastirma Stajyeri

T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere
Cad. Torun Center No: /4
A/80 34394 Sisli / Istanbul

YASAL UYARI-Burada yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Ucuncu kisilerin ugrayabilecegi her turlG zararlardan dolayr ALB
Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

C}EKiNCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlar ile ALB Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirlG ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi
hizmet veren yetkili G¢cuncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik
olarak verilmemektedir.
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