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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.
2023 2. Ceyrek Finansal Sonuc¢ Degerlendirmesi

2005 il itibariyle low-cost is modeline gecerek Turkiye’'nin lider dusuk maliyetli
havayolu tasiyicisi konumuna yukselen Pegasus A.$. 30 Haziran 2023 itibariyle 49
ulkede 130 ugus noktasini kapsayan bir aga hizmet etmektedir. Sirket aktif olarak
faaliyetlerini 101 ugak ve 20.441 koltuk kapasitesi ile surdurmektedir.

Pegasus Hava Tasimacihgr A.$. 2023 yil ilk yari finansallarinda satis hasilatini
konsensUs beklentilerinin Uzerinde ve bir onceki yilin ayni donemine gore %93
oraninda artirarak 23,9 milyar TL’ye yukselti. (2022/06 12.4 milyar TL). Sirketin satig
hasilatindaki buyumeye ek olarak brut kar marjinin da bir onceki yila kiyasla
yukselmesi sirketin bir onceki yilin ayni donemine gore brut karini %924 oraninda
artirarak 4,15 milyar TL’ye yukseltmesini sagladi. Burada yer alan detaylarda ise
sirketin yurtdis! tarifeli ugus gelirlerinde bir dnceki yilin ayni donemine gore %98
artirarak satis hasilatinda yasanan buyumede en ¢ok katkiyr sagladi. Yurtici tarifeli
ucus gelirlerini %43 arttirsa da hasilat gurubu igerisindeki payi bir dnceki yilin ayni
donemine kiyasla %15,2'den %11,3’e gerileme goOsterdi. Burada yasanan geri
cekilmenin ana nedeni olarak yurt i¢i uguslarin yurt disina yonlendirilmesiyle dis hat
koltuk arzinin gecen yila gore %33 oraninda artmasindan kaynaklandigi tahmin
ediliyor. Brut kar marjinda yasanan yukari yonlu ivme ise bir onceki yilin ayni
ceyreQine gore azalan yakit giderlerinin paralelinde artan satis hasilatinin etkisinden
kaynaklanmaktadir. Sirketin en buyuk maliyetlerinden olan yakit harcamalarini
surduradlebilirlik ¢calismalari kapsaminda filosunu A321 ile genigletip yakit tuketimini
gectigimiz donemde azalttigi gibi gelecek donemde de azaltmay! hedeflemektedir.
Sirket, 2023 yili 2. Ceyrek itibariyle %33,6 FAVOK marji ile bugiine kadar ki en iyi
ikinci geyrek performansini sergiledi. Bir dnceki ceyrege kiyasla FAVOK karini %294
oraninda artarak 4,74 milyar TL'ye yukseltti (2023/03 1,20 milyar TL). FAVOK
tarafinda yasanan bu yukseliste her ne kadar personel giderleri bir dnceki geyrege
gore artis gosterse de satis hasilatinda yasanan artis bu kalemi subvanse etti. Sirket
ayrica 2023 yilinin ikinci ceyreginde TL karsisinda deger kazanan dolar kuru
nedeniyle sirket 491 milyon TL kur farki gideri yazdi. Butin bu etkenler dahilinde
sirket 2023 yilinin 2. ¢ceyreginde konsensus beklentilerinin %53 Uzerinde 1,92 milyar
TL’lik kar acikland.

SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu PGSUS

Sirketin Adi Pegasus
Sirketin Sektoru Ulastirma
96.161.724.580
Halka Acik Piyasa Degeri 41.349.541.569

Sirketin Halka Aciklik Orani - % 43,00

Sirketin Piyasa Degeri

SIRKET RASYO BILGILERI (x)

Fiyat / Kazang¢ Orani - Yeni 9,32
Fiyat / Kazang Orani - Eski 7,74
Pivasa / Defter Degeri 3,59
FD/FAVOK 8,93
FD/Satislar 2,98

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI (x)

Hisse Brat Kar Marji - Yillik 28,24
Sektor Brut Kar Mariji - Yillik 26,58
Hisse FAVOK Marji - Yillik 33,40
Sektor FAVOK Mariji - Yillik 26,24
Hisse Net Kar Marji - Yillik 19,03
Sektor Net Kar Marji - Yillik 14,79

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 940,00
Hisse Haftalik Degisim - % 2,17
Hisse Aylik Degisim - % 32,02
Hisse Yillik Degisim - % 425,43
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Bilanco Tablosu (Milyon TL) 2020/12 2021/12 2022/12 2023/03 2023/06 Degisim - %

DONEN VARLIKLAR 5.519 12.687 20.717 25.526 38.792 51,97%
DURAN VARLIKLAR 23.551 40.276 75.086 77.099 107.536 39,48%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.506 12.679 20.760 23.719 36.562 54,15%
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 17.179 33.414 56.999 60.880 82.942 36,24%
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 5.386 6.870 18.045 18.026 26.823 48,81%
TOPLAM VARLIKLAR / KAYNAKLAR 29.071 52.963 95.803 102.625 146.328 42,59%

Yillik Ceyreklik

— I N
2021/06 2022/06 2023/06 2022/06 2023/06

BRUTSATISLAR 5.408 20.445 54.220 8.351 15.109 80,92%
SATISLARIN MALIYETI 7.005 18.961 38.908 7.592 11.203 47,55%
BRUT KAR (ZARAR) -1.597 1.484 15.312 759 3.906 414,98%
FAVOK 54 1.945 5.952 1.603 4.748 196,26%
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -1.189 -348 2.354 321 2.628 719,87%
DONEM KARI (ZARARI) -2.232 -2.267 10.317 -791 1.925 -
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T +90 (212) 370 0370 Fulya Mah. Buyukdere
F +90 (212) 370 0371 Cad. Torun Center No:/4
bilgi@albyatirim.com.tr A/80 34394 Sisli / Istanbul

YASAL UYARI-Burada yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun ug¢uncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayr ALB
Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadrr.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

C}EKiNCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinrmcilara kendi olusturacaklari yatirm
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlarn ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir badlanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislk ve zararlardan kurum calisanlar ile ALB Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turld ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi
hizmet veren yetkili GcUncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik
olarak verilmemektedir.
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