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ARCELIK ANONIM SIRKETI

2023 2. Ceyrek Finansal Sonug Degerlendirmesi

Beklenti Altinda Karlilik, Yikselen Marijlar ve Glgli Yil Sonu Beklentisi

Arcelik A.S. 2023 yilinin 2. ceyreginde FAVOK kari konsensis beklentilerinin
Uzerinde gercekleserek 5.05 milyar TL oldu. Net kar rakami ise finansal giderlerin
tahmin edilenin Gzerinde gerceklesmesi ile konsensUs beklentilerinin altinda
kaldi ve 491,9 milyon TL olarak aciklandi.

Net satislar bir onceki yilin ayni donemine gore %45 artis gostererek 49.9 milyar
TL olarak gerceklesti. Satislarda yasanan buUylumesinde etkili olan unsurlar ic
talepte artis, TL'de deger kaybi ve Urin fiyat artislarindan kaynaklandi. Brit kar
marji hammadde maliyetlerinde (metal, plastik) yasanan geri ¢ekilme, EURUSD
paritesindeki yukari yonlli ivmelenme ve kapasite kullaniminin da artmasiyla bir
onceki ceyrege gore 80 bps artarak %31,9 oldu.

FAVOK ise briut karlilikta yasanan artisin beraberinde akaryakit fiyatlarinin geri
cekilmesi FAVOK karini destekledi. 2023 vilinin 1. ceyregine kiyasla FAVOK kéri
%37 artarak 5,05 milyar TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise 2023Q2’de bir
onceki ceyrege kiyasla 150 bps artarak %10,8’e yukseldi.

Sirket 2023 vyilinin 2. ceyreginde 492 milyon TL kar aciklarken bu rakam 1.
ceyregin %54 altinda gerceklesti. Yasanan bu ceyreksel bazda karlilik gerilemesi
sirketin kur farkindan kaynakli 7,5 milyar TL zarar yazmasindan kaynaklandi.

Sirket 2023 yilina iliskin hasilat beklentilerinde revizeye giderek %45 seviyesinden
%60’a yukseltti ve FAVOK marjina iliskin beklentiyi 50 bps artirarak %10,50 olarak
guncelledi. Sirketin gerceklestirmis oldugu beklentilere paralel olarak 2023 yilini
245 milyar TUlik ciro ve 9 milyar TUlik yatirrm harcamasi gerceklestirmeyi
planlamaktadir.

SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektoru

ARCLK

Arcelik

Dayanikli TUketim
99.940.201.520
Halka Acik Piyasa Degeri 14.991.030.228
Sirketin Halka Aciklik Orani - % 15,00

Sirketin Piyasa Degeri

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazang¢ Orani - Yeni 22,37
Fiyat / Kazang Orani - Eski 23,12
Pivasa / Defter Degeri 3,20
FD/FAVOK 9,25
FD/Satislar 0,88

HISSE - SEKTOR MAR]J BILGILERI

Hisse Brat Kar Marji - Yillik 30,35
Sektor Brut Kar Mariji - Yillik 26,00
Hisse FAVOK Marji - Yillik 9,48
Sektor FAVOK Mariji - Yillik 10,60
Hisse Net Kar Marji - Yillik 2,79
Sektor Net Kar Marji - Yillik 5,23

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 152,80
Hisse Haftalik Degisim - % -4,09
Hisse Aylik Degisim - % 20,44
Hisse Yillik Degisim - % 121,57
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Bilanco Tablosu (Milyon TL) 2020/12 2021/12 2022/12 2023/03 2023/06 Degisim - %

DONEN VARLIKLAR 33.061 59.595 91.986 103.629 126.591 22,16%
DURAN VARLIKLAR 13.488 25.484 40.256 42.999 54.797 27,44%
KISAVADELI YUKUMLULUKLER 23.827 40.502 79.359 93.446 111.535 19,36%
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 8.698 23.522 25.778 27.055 35.809 32,36%
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 13.820 19.383 24.948 23.818 31.190 30,95%
TOPLAM VARLIKLAR / KAYNAKLAR 46.549 85.079 132.243 146.628 181.387 23,71%

: : Yillik Ceyreklik "
Gelir Tablosu (Milyon TL) Degisim - %
2021/06 2022/06 2023/06 2022/06 2023/06
BRUTSATISLAR 52.791 101.135 160.286 32.305 46,948 45,33%
SATISLARIN MALIYETI 34,985 71.278 111.634 22.736 31.950 40,53%
BRUTKAR(ZARAR) 17.807 29.857 48.652 9.568 14.998 56,74%
FAVOK 3.313 5.342 8.679 2.341 5.006 113,90%
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.745 4.642 5.837 1.920 3.636 89,37%
DONEM KARI (ZARARI) 3.809 2.865 4.467 259 49?2 90,21%
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T +90 (212) 370 0370 Fulya Mah. Buyukdere
F +90 (212) 370 0371 Cad. Torun Center No:/4
bilgi@albyatirim.com.tr A/80 34394 Sisli / Istanbul

YASAL UYARI-Burada yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun ug¢uncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayr ALB
Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadrr.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

C}EKiNCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinrmcilara kendi olusturacaklari yatirm
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlarn ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir badlanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislk ve zararlardan kurum calisanlar ile ALB Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turld ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi
hizmet veren yetkili GcUncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik
olarak verilmemektedir.
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