
Mart 2021’de faizleri 200 bps’lik artışla %19,00 seviyesine

yükselten TCMB’den 27 ay sonra yeniden faiz artışı bekleniyor.

Ekonomi yönetimi Mart 2021 sonrasında ekonomik büyüme ve

ihracatı artırmaya odaklanarak kademeli olarak faiz indirimine gitti.

İçerisinde bulunduğumuz süreçte ise fiyat istikrarının

sağlanamaması tekrar faiz artırımına gidilmesinin ana nedeni

arasında yer aldı. Bugün açıklanacak karar öncesinde faize ilişkin

piyasa beklentilerinin standart sapması yüksek olsa da ana görüş

kısa vadede politika faizinin mevduat faizini yakalaması yönünde

şekilleniyor. Bugün faiz kararından sonra önemli olan bir diğer

gelişme ise PPK Karar Metni olacak. Özellikle bu metinde

TCMB’nin kısa, orta ve uzun vadeli hedefleri ve bankacılık

sektörüne ilişkin regülasyonlar Borsa İstanbul yatırımcıları için

önem arz edebilir.

Borsa İstanbul 100 endeksi Çarşamba günüde geri çekilmeye

devam ederken zirveden bu yana kayıplar %10 seviyesine ulaştı.

Dün yaşanan geri çekilmede ise bankacılık endeksi ve ihracat oranı

yüksek şirketler pozitif ayrışma gösterirken diğer sektörlerde genele

yayılan bir geri çekilme gerçekleşti.

Küresel piyasalarda ise Fed başkanı Powell’ın şahin söylemleri risk

iştahında azalışa ve ABD endekslerinde Çarşamba günüde geri

çekilmeye neden oldu.

Borsa İstanbul’da bugün sınırlı pozitif bir açılış bekliyoruz.

Piyasa Kritik TCMB Kararına Odaklandı
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Son Günlük F. %

XUTUM 5717,28 -1,13%

XU100 5186,83 -1,23%

XU030 5787,49 -1,25%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 5,21 -0,99%

29,07 0,69%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

14867,45 -1,35%

4359,97 -0,13%

33951,52 -0,30%

16023,13 -0,55%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 23,56                          -0,05%

EURTRY 25,89                          -0,05%

EURUSD 1,10                            0,02%

DOLAR ENDEKSİ 102,09 0,05%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 1.930,62                      -0,11%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 22,57                          -0,40%

GLDGR - GRAM ALTIN 1.462,51                      -0,17%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 17,10                          -0,46%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 14,39                          -1,82%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 17,96                          -2,64%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 19,09                          -13,29%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,74                            0,47%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,74                            0,27%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,44                            0,00%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 492,52 0,00%

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 13,20 -4,90%

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 6.036.223.592 -1,17

YKBNK 3.373.792.798 0,08

AKBNK 3.305.314.716 1,42

ISCTR 2.209.311.287 -1,21

ASELS 2.164.840.561 1,07

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

THYAO 34.889.250           GARAN 43.367.540-                        FROTO                              3,83 BIMAS                              -9,85

AKBNK 31.064.190           BIMAS 25.311.490-                        AKBNK                              2,95 EREGL                              -5,85

YKBNK 28.462.940           SAHOL 22.480.340-                        ARCLK                              2,78 SASA                               -5,68

ARCLK 25.588.670           KCHOL 15.495.160-                        ASELS                              1,24 THYAO                              -5,44

FROTO 21.271.700           TCELL 14.335.780-                        EUREN                              1,04 SAHOL                              -4,94

Saat Beklenti Önceki

14:00 4,75% 4,50%

14:00 21.25% 8.50%

14:30 -- --

15:30 -- 262k

17:00 -17.0 -17.4Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Haz)

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

BoE Faiz Kararı 

TCMB Faiz Kararı (%)

Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri

ABD İşsizlik Başvuruları

22.06.2023 19.06.2023

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

TAVHL 86,30 82,90 91,30 / 93,20

TOASO 224,00 215,90 236,00 / 239,00

SAHOL 43,98 42,70 45,70 / 46,30

TCELL 35,72 34,50 37,10 / 37,70

MAVI 63,95 62,50 66,00 / 67,70

CIMSA 117,40 113,40 123,30 / 131,50

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

FROTO 666,40 8.05.2023 516,60 735,00 29,00

THYAO 171,40 9.05.2023 128,80 195,00 33,07

ENJSA 31,06 12.05.2023 29,44 47,85 5,50

MAVI 63,50 16.06.2023 63,10 101,32 0,63 Cazip Değerlemeler, Güçlü Talep ve Defansif Özellikler

BIMAS 166,00 16.05.2023 152,50 235,40 8,85

Enerjide Dönüşüm, İstikrarlı Büyüme ve Cazip Çarpanlar

Defansif Özellikle, İstikrarlı Büyüme ve Güçlü Ciro Hedefi

12 Aylık Model Portföy

Açıklama

Güçlü Büyüme, Elektrikli Araç Yatırımı, İhracat Potansiyeli

Cazip Çarpamlar, 2033'e Kadar 500 Milyar $ Ciro Hedefi
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Dün günü 1.23% düşüşle 5.186 seviyesinde tamamlayan

endekste işlem hacmi ise 57.2 milyar TL ile aylık ortalaması

altındaki seyrini korudu. VİOP 30 kontratı dün akşam seansını

0.53% yükselişle tamamladı. Bugün sınırlı pozitif bir açılış

bekliyoruz. Ancak gün içinde TCMB kararlarının da etkisi ile

yüksek oynaklık görülebilir.

Bugün açılış sonrası 5200 üzerine yükseliş görebileceğimiz

endekste 5315-5370 dirençleri gün içinde takip edilecektir. İz

süren stop seviyesi 5350 üzerinde bugün saatlik kapanış

yapılabilirse yukarı hareketin güç kazanmasını bekleriz. Aşağı

yönlü hareketlerde ise 5000 psikolojik destek seviyesi olarak

izlenecektir.

Dirençler: 5370 / 5560 / 5608

Destekler: 5200 / 5146 / 5000

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Dün akşam seansını 0.53% yükselişle 5846 seviyesinde

tamamlayan VİOP30 kontratında bugün sınırlı pozitif bir açılış

bekliyoruz. Gün içinde yüksek volatiliteye karşı risk yönetimi

açısından tedbirli olunmalıdır.

Kısa vadede trend takibi açısından iz süren stop seviyesi

bugün 5950 seviyesinde bulunuyor. Gün içi yukarı hareketlerde

piyasa 5950 seviyesine yükselebilir. 5950 üzerinde saatlik

kapanış yapılabilirse yukarı hareketin güçlenmesini bekleriz.

Gün içi aşağı yönlü hareketlerde ise 5750-5630 desteklerini

izliyoruz.

Dirençler: 6000 / 6100 / 6150

Destekler: 5750 / 5630 / 5550

SAHOL (Nötr): Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 09.11.2021 tarihli kararı ile başlatılan pay geri alım işlemleri kapsamında;

Şirketimizce 21.06.2023 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 42,04 TL – 43,10 TL (ağırlıklı ortalama 42,58 TL) fiyat aralığından

toplam 750.000 TL nominal değerli SAHOL payları geri alınmıştır.

Bu işlemlerle birlikte, 21.06.2023 tarihi itibarıyla geri alınan payların toplam nominal değeri 59.852.802 TL olup, bu payların

sermayeye oranı %2,9334'e ulaşmıştır.

TURSG(Nötr): Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 17.02.2023 tarihli kararı ile yenilenen pay geri alım işlemleri kapsamında;

Şirketimizce 21.06.2023 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 10,11 TL – 10,20 TL (ağırlıklı ortalama 10,16 TL) fiyat

aralığından toplam 100.000 TL nominal değerli TURSG payları geri alınmıştır. Toplam geri alınan payların sermayeye oranı

%2,80'e ulaşmıştır.

.

GLYHO(Sınırlı Pozitif): Şirket hisse başı brüt 0,023 TL net 0,0207 TL temettü dağıtma kararı alırken, dağıtım tarihi 27.12.2023

olarak belirlendi. Son fiyata göre temettü verimi 0,23%’tür.

GARAN (Nötr): 01.04.2023 tarihli özel durum açıklamamız. İlgide kayıtlı açıklamamız ile Bankamız Yönetim Kurulu tarafından

30.03.2023 tarihinde alınan karar uyarınca, bir veya birden fazla ihraç suretiyle gerçekleştirilecek, çeşitli tertip ve vadelerde ve ihraç

tarihlerindeki piyasa koşullarına göre belirlenecek sabit ve/veya değişken faiz oranlarına sahip , mevzuatın izin verdiği ölçüde,

toplamda 750 milyon Euro veya Türk Lirası da dahil diğer para birimlerinde muadili tutara kadar, halka arz edilmeksizin, yurtdışında

satılmak üzere ipotek teminatlı menkul kıymet ("İTMK") ihracı işlemine ilişkin Genel Müdürlüğü yetkili kıldığı duyurulmuştu. Söz

konusu karar kapsamında Bankamızca Sermaye Piyasası Kurulu'na gerekli başvuruda bulunulmuştur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut
piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB YatırımMenkulDeğerler A.Ş. tarafından, karşılığında
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu
bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz
bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir
sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki
bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında
değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı
kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul
Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi
hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik
olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere
Cad. Torun Center No:74
A/80 34394 Şişli / İstanbul

ALB Yatırım Araştırma Departmanı

Uğur AYDIN – Araştırma Yönetmeni

Ahmet Deniz YAĞBASAN– Araştırma Analisti

Görkem ÖREN– Araştırma Stajyeri

Mert TAVACI – Araştırma Stajyeri
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