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Piyasalarda Gozler Fed Kararina Cevrildi

Diin TUIK tarafindan agiklanan verilere gore Tiirkiye’de Temmuz ayinda
perakende sektoriine giiven %2.6, hizmet sektorii giiveni %0.6 ve insaat
sektorii gliveni Ise %0.9 azalis gosterdi. Perakende sektoriinde yasanan bu
sert geri c¢ekilme gelecek 3 aylik donemde satis hacminde diisiis
beklentisinden kaynaklandi. Perakende sektoriine giiven temmuz ayinda
azalsa da endeksin 100’tn tzerinde 114,7 seviyesinde olmasi Iyimser
gorliinimiin devam ettiginin gostergesidir. Diin IMF tarafindan Diinya
Ekonomik Goriiniim Raporu yaymlandi. Rapora gore IMF, Tirkiye’nin
2023 yilina iliskin biiytime beklentisini yiikselterek %3 olarak agikland.

Borsa Istanbul’da ise haftanin ikinci islem giiniinde endeks %1,35
seviyesinde geri ¢ekilme gostererek 6605 puandan gilinii tamamladi.
Yasanan bu geri ¢ekilmede bankacilik sektorii pozitif ayrisma gosterirken
elektrik, madencilik ve ticaret sektorii endeksin tizerinde geri cekilme
gosterdi. Hisse bazli ayrismalarin 6ne ¢iktifi Sali giinlinde endekse en
yiiksek pozitif etkiyi YKBNK ve TUPRS saglarken negatif etkiyi THY AO
ve SASA hissesi sagladi. Bist100 endeksinde hacim bir 6nceki giinii gore
yiikselis gostererek 141,5 milyar TL olarak gergeklesti. Bu kapanis ile
hacim aylik ortalamasinin {izerinde gerceklesmis oldu.

Kiiresel piyasalarda ise gozler kritik Fed kararinda olacak. Fed beklentiler
dahilinde 25 bps’lik bir faiz artisina giderek politika faizini 5,25 — 5,50
seviyesinde yiikseltmesi beklenmektedir. Ayrica FOMC karar1 sonrasinda
konusma gerceklestirecek Fed baskani Powell’in gelecek doneme dair
sinyalleri piyasalar agisindan 6nem arz edebilir.

Borsa Istanbul’da sinirl pozitif bir agilis bekliyoruz.

Giiniin One Cikan Gelismeleri Beklenti Onceki
14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular (%) -- 1,10%
17:00 ABD Yeni Konut Satiglar1 (Haz) - Aylik (%) -5,40% 12,20%
17:30 ABD EIA HamPetrol Stoklari -0,708m
21:00 Fed Faiz Karar1 5,50% 5,25%
21:30 FOMC Basin Toplantis1

Endekse Etki Endekse Etki

GARAN 70.043.740 EUPWR 72.229.380 YKBNK 6,09 THYAO -11,84
KRDMD 47.906.820 ASTOR 63.186.430 TUPRS 5,97 SASA -7,61
ISCTR 35.252.640 CANTE 54.804.030 ISCTR 5,85 KONTR -6,09
ENKAI 27.865.000 AKBNK 47.117.090 GARAN 4,02 EREGL -5,74
TUPRS 27.820.030 GESAN 34.253.890 GUBRF 3,72 BIMAS -5,69
Giinliik Model Portfoy 26.07.2023 Haftalik Model Portfoy 21.07.2023
L Hisse L Képams  Zarar Kes Seviyefsi ) Hedef A}allgl | Hisse 7 Alim Seviyes-.i Zarar Kes Séviyesi  Hedef Aralig N
JANTS 137,00 134,90 139,00 /140,30 KMPUR 116,10 109,50 122,50 /123,80
KAREL 22,58 22,20 23,20/ 23,50 ENJSA 44,42 42,40 46,10 /47,85
GUBRF 315,50 308,20 326,60 /333,40 IPEKE 35,00 33,90 36,50 /37,30
ZOREN 3,99 3,77 4,17 1 4,28
ULKER 39,36 37,30 40,62 /41,80
ALKIM 34,48 33,00 36,00 /37,10
YYLGD 33,44 31,66 35,20/ 36,70
AKFGY 5,20 4,98 5,48 /5,60
12 Aylik Model Portfoy
"""""" Hise ~  SonFiyat  OneriTarihi ~ OneriFiyah HedefFiyat Degisim(%)  Agklama
BIMAS 198,30 16.05.2023 152,50 235,40 30,03 Defansif Ozellikle, Istikrarli Biiy ime ve Giiglii Ciro Hedefi
TAVHL 113,50 3.07.2023 93,35 133,50 21,59 Déviz Bazh Gelirler, Yeni Yatirimlar
MAVI 84,25 16.06.2023 63,10 101,32 33,52 Cazip Degerlemeler, Giiglii Talep ve Defansif Ozellikler
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Dalbyatirm

Teknik Analiz

BIST Teknik Goriiniim

Teknik olarak baktigimizda, endeks fiyatlama davranislar

acisindan 6600 seviyesi kritik bir esik olarak takip edilebilir.

L NS W wodr = |
Bu seviye iizerinde kalicilik saglanmasi durumunda, kisa W — Pt
vadede 6660-6700 ve 6730 direnc seviyeleri olarak izlenebilir. WV“'VM F
Olas1 6600 seviyesinin altina gegilmesi durumunda ise kisa = - B -
vadede 6580 ve 6528 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. | 0L L e e el

Direncler: 6660 /6700 /6730 |
Destekler: 6580 / 6528 / 6500 ot e - z — : - - - B

VIOP Teknik Goriiniim

Agustos ay1 endeks vadeli islem sozlesmesi diin, yilizde 1,47

deger kaybiyla 7320,75 puandan giinii tamamladi. Agustos ay1

endeks vadeli islem  sOzlesmesine  teknik  olarak

inceledigimizde, 7300 seviyesi kritik bir esik olarak takip

nnnnnn

edilebilir. Bu seviye iizerinde kalicilik saglanmasi durumunda
kisa vadede 7375-7400 diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu
seviye altina gecislerde ise kisa vadede 7280-7200 onemli
destek aralig1 olarak takip edilebilir. PO [on )

Direncler: 7375/ 7400/ 7484 . o
Destekler: 7280/ 7240/ 7200

nnnnnn

Sirket Haberleri

KCHOL (Smirh Olumlu): 25 Temmuz 2023 tarihli 6zel durum aciklamamizi takiben gercgeklestirilen talep toplama islemi
sonucunda, Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin ("Banka") cikarilmis sermayesinin %6,81'ine tekabiil eden toplam 575.000.000 TL
nominal degerli paym ("Paylar") hizlandirilmis talep toplama (accelerated bookbuilding) yontemiyle, borsa disinda kurumsal
yatirimeilara satis1 ("Islem"), pay basina 11,75 TL bedel iizerinden toplam 6.756.250.000 TL karsiliginda gerceklesmistir. Takas
isleminin mutat kapanis sartlarina tabi olmak {izere 28 Temmuz 2023 tarihinde borsa disinda ger¢eklestirilmesi beklenmekte olup,
s6z konusu takas islemi tamamlandiginda ayrica agiklama yapilacaktir. Islem'in kapamisimi takiben, Ko¢ Holding'in Banka'daki
dogrudan pay sahipligi %20,22; Ko¢ Holding A.S. ve halihazirda Banka'nin %40,95 payina sahip olan bagli ortakligi Ko¢ Finansal
Hizmetler A.S.'nin Banka'daki toplam pay1 ise %61,17 olacak, Ko¢ Toplulugu Banka'nin ana hissedar1 olmaya devam edecektir.

PSGYO (Notr): Sermaye Piyasast Kurulu ile yapilan goriismeler neticesinde Yonetim Kurulumuzun 07.07.2023/23 ilgi tarih ve
nolu kararinda giincelleme yapma geregi hasil olmustur. Bu kapsamda Sirketimiz Yonetim Kurulu 25.07.2023 tarihli toplantisinda
5.000.000.000 TL olan kayitli sermaye tavam icerisinde 1.063.862.501 TL olan Sirketimiz c¢ikarilmis sermayesinin, sirket ic
kaynaklarindan karsilanmak tizere toplam 576.137.499 TL artirilarak 1.640.000.000 TL' ye c¢ikarilmasi; bedelsiz sermaye artirimi
ve sirket esas sdzlesmesinin "Sermaye ve Paylar" baslikli 8.maddesinin tadili dogrultusunda giincelleme karar1 almustir. Izin ve onay
verilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na en kisa siirede basvuru yapilacaktir.

DGNMO (Nétr): Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 17.02.2023 tarihli karar1 ile baslatilan pay geri alim karar1 kapsaminda,
Sirketimiz tarafindan 25.07.2023 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina 9,35 — 9,67 TL fiyat araligindan (ortalama 9,5707) toplam
200.000 TL nominal degerli pay geri alinmistir. Bugiin gerceklestirilen islemler sonucunda Sirketimizin sahip oldugu sirket
paylarinin nominal degeri 7.538.717,00 TL'ye, paylarin sermayeye oran1 %2,15'e ulasmustur.
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Sirket Haberlerli

TTRAK (Smirh Olumlu): Sirketimizin uzun vadeli bliyiime planlar1 ¢er¢evesinde; Ankara ve Sakarya'da bulunan mevcut iiretim
tesislerimizin Stage V uyumlu motor iiretimi amaciyla, ilgili sistemin modernizasyonu ve bununla iligkili olarak yapilacak olan Ar-
Ge projelerinin finansmanina ek olarak, Sakarya'da bulunan fabrikamizin c¢atisina 4.3 MW giice sahip giines enerjisi panellerinin
kurulumu icin Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: ile (EBRD) 70 milyon Euro'a kadar kredi kullanimi hususunda anlasmaya
varilmis olup, kredi sézlesmesi bugiin imzalanmustir. Kredi iki esit dilimde kullandirilacak olup toplam 5 yil vadelidir. Banka
masraflar1 hari¢ yillik faizi %4,85 + 6 aylik EURIBOR'dir. Kredinin ilk 1 yili anapara édemesiz, 6 ayda bir faiz 6demeli olacaktir.
Ikinci yil itibari ile 6 ayda bir anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.

EUPWR (Olumlu): Sirketimiz, DICLE ELEKTRIK DAGITIM A.S. tarafindan 25/07/2023 tarihinde gerceklestirilen 1006617
[HALE KAYIT NOLU PALET USTU HUCRE ALIMI ISI" konulu ihaleye girmis ve en avantajli fiyat vererek ihalede 1. olmustur.
[hale toplam bedeli KDV haric KDV hari¢ 3.950.000, -USD'dir. (U¢milyondokuzyiizellibin, Amerikan Dolar1) (Giincel baz
USD/TL kuru ihale toplam bedeli KDV hari¢ 106.334.000, -TL'dir.)

KMPUR (Notr): Sirketimiz, Diizce Giimiisova Organize Sanayil Bolgesi'nde bulunan yeni iiretim tesisinde ilk iiretimini bugiin
itibariyla gerceklestirmeye baslamistir. Yillik 65 bin ton kapasiteye ulasmasi hedeflenen yeni yatirim; poliiiretan sistemlerin
tiretimine yonelik mevcut {iriin grubu olan 50 bin tonluk kapasiteyi, yesil {iriin gami kapsaminda pet atiklarindan hammadde
sentezlemek tizere kurulan 5 bin tonluk geri dontistim tesisini ve 10 bin tonluk ek "eva graniil ham madde" {iretim kapasitesini
kapsamaktadir. Toplam maliyeti yaklasik 400 milyon TL seviyesinde olan yatirimda; ilk faz olarak yaklasik 30 bin ton poliiiretan
sistemleri iiretiminin yapilmasmi miimkiin kilan alt yapi ¢alismalar1 tamamlanmis ve iiretim bu tesisten baslatilmistir. Diizce
tesisinde ilk iiretimle birlikte, GES yatirimi da faaliyete gecerek elektrik {iretimine baslanmistir. Sirketimiz, Diizce GES yatirimu ile
toplam elektrik tiiketiminin yaklasik % 55'ini karsilamay1r ve karbondioksit salimimii yilda yaklasik 679 ton azaltmayi
hedeflemektedir.

EUPWR, GESAN (Smmirh Olumlu): Sirketimizin %60 bagl ortaklig1 Peak PV Solar Teknolojileri A.S., grup firmamz GIRISIM
ELEKTRIK SANAYI TAAHHUT VE TIC. A.S.'nin yapmum iistlendigi “'SISECAM (Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.)
OZTUKETIM CATI VE ARAZI GUNES ENERIJISI SANTRALI PROJELERI" isinin giines paneli (545 Watt Mono Bifacial
Gilines Paneli) kisminin tiretimi gergeklestirecektir. Ayrica, sirketimiz bu projelerin Orta Gerilim Hiicre, Algak Gerilim Pano ve

Konstriiksiyon kistmlarinin iiretimini gerceklestirecektir. Uretimi gerceklestirilecek kisimlarm bedeli toplam 4.953.761, -USD'dir.
(Dortmilyondokuzytizellitigbinyediyiizatmisbir, Amerikan Dolar1) (Giincel baz USD/TL kuru ile bedel 133.404.783, -TL)

KONTR (Smirh Olumlu): Bagl ortakligimiz Pomega Enerji Depolama Teknolojileri, Tiirkiyenin ilk 6zel sektor yatirimi olan
Lityum-iyon LFP Pil Hiicresi Giga Fabrikasi'n1 hizmete acgiyor. Acilis téreni, Tiirk sanayi ve enerji diinyasimin kamu ve ozel
sektoriinden en 6nemli karar vericilerin katilimiyla, 29 Agustos Sal1 glinii Ankara Polatli Organize Sanayi Bolgesi'nde yapilacaktir.

RUBNS (Notr): 25.07.2023 tarihinde Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. paylar ile ilgili olarak 25,58 - 25,88 fiyat araligindan
(agirlikli ortalama 25,72 TL) Toplam 10.940 adet nominal tutarli pay geri alinmistir. Bu islemle birlikte geri alinan paylarin toplam
nominal degeri 120.940 TL olup, Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. sermayesindeki paylarimiz 25.07.2023 tarihi itibariyle %
0,162'e ulasmastur.

BORSA ISTANBUL A.S.: Fuzul Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.'nin (Sirket) 91.860.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzi tamamlanmis olup Sirketin sermayesini temsil eden 318.000.000 TL nominal degerli paylar1 Kotasyon Yonergesinin 12.
maddesi ¢ercevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen Sirket paylar1 28/07/2023 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 8,9 TL/pay baz
fiyat, "FZLGY.E" kodu ve siirekli islem ydntemiyle islem gdérmeye baslayacaktir. Ilgili sirada maksimum emir degeri 1.000.000 TL
olarak belirlenmistir.
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ALB Yatirrm Arastirma Departmani

Muammer DEMIR - Arastirma Mudur Yardimcisi
Ugur AYDIN — Arastirma Yonetmeni
Ahmet Deniz YAGBASAN- Arastirma Analisti
Gorkem OREN- Arastirma Stajyer
Mert TAVACI — Arastirma Stajyeri

T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere
Cad. Torun Center No: /4
A/80 34394 Sigli / Istanbul

YASAL UYARI-Burada yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu
bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz
bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun tu¢uncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayr ALB
Yatinm Menkul Degerler AS. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dodrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéninde yatinnmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir badglanti
kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlar ile ALB Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turld ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi
hizmet veren yetkili G¢cuncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik
olarak verilmemektedir.
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