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ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2016 TARIHLI
FiINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR Not Cari Donem Onceki Donem
Donen Varhklar 92.801.309 105.406.197
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 4.930.035 55.168.017
Ticari Alacaklar 7 73.340.586 37.338.674
Diger Alacaklar 14.078.386 12.509.204
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 14.059.960 4.506.633
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-8 18.426 8.002.571
Pesin Odenmis Giderler 315.545 142.942
Diger Donen Varliklar 136.757 247.360
Duran Varhklar 10.682.321 24.767.148
Diger Alacaklar 8 944.578 1.215.814
Finansal Yatirimlar 17 159.711 159.711
Maddi Duran Varliklar 9 5.838.942 19.835.472
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 3.739.090 3.556.151
TOPLAM VARLIKLAR 103.483.630 130.173.345
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 67.385.492 58.734.588
Ticari Borglar 69.124.187 55.536.440
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 69.124.187 55.536.440
Diger Borglar 561.525 841.304
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 561.525 841.304
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8.025 230.374
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Borglar (2.902.340) 1.246.647
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 594.095 879.823
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 469.820 393.680
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 378.056 260.772
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 91.764 132.908
Ozkaynaklar 35.628.318 71.045.077
Odenmis Sermaye 12 25.000.000 25.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 11.998.204 3.186.814
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 12
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (42.175) (10.516)
Gecemis Yillar Karlari/Zararlart 12 542.150 642.481
Net Donem Kari / (Zarar1) 12 (1.869.861) 42.226.298
TOPLAM KAYNAKLAR 103.483.630 130.173.345

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh Sinirh Siirh
Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmemis Ge¢cmemis Gecmemis
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Not 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 13 23.365.867 (9.143.303) 68.590.321 11.645.922
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (11.349.628) (3.744.047)  (17.562.486) (5.413.077)
Briit Kar / (Zarar) 12.016.239  (12.887.350) 51.027.835 6.232.845
Pazarlama Giderleri (-) 14 (5.982.864) (1.577.669) (7.880.820) (2.803.744)
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (12.090.729) (3.723.955)  (11.344.204) (4.834.971)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 23.049.345 12.554.279 35.229.946 7.574.391
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (18.915.674) (9.759.853)  (27.359.834) (5.188.281)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarari) (1.923.683)  (15.394.548) 39.672.923 980.240
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - (358) -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar) (1.923.683)  (15.394.548) 39.672.565 980.240
Finansman Gelirleri 20.593 5.661 33.922 11.276
Finansman Giderleri (-) - - - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(Zarar) (1.903.090)  (15.388.887) 39.706.487 991.516
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 33.229 2.750.367 (8.045.166) (292.948)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) - 2.902.544 (8.056.009) (286.930)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 33.229 (152.177) 10.843 (6.018)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) (1.869.861)  (12.638.520) 31.661.321 698.568
DONEM KARI / (ZARARI) (1.869.861)  (12.638.520) 31.661.321 698.568
Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 16 (0,0748) (0,5055) 1,2665 0,0423
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI (31.659) (20.013) 3.356 (2.634)
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari (39.574) (25.016) 4.195 (3.292)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 7.915 5.003 (839) 658
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.901.520)  (12.658.533) 31.664.677 695.934

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Birikmis Karlar
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger =~ Kardan Ayrilan

Odenmis Kapsamh Gelirler Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem Toplam

Sermaye veya Giderler Yedekler  Kar/(Zararlary) Kary/ Zarari Ozkaynak
31.12.2014 bakiyesi 16.500.000 (9.649) 415.031 8.305.231 15.840.471 41.051.084
Transferler -- -- 11.271.783 4.568.688 (15.840.471) --
Donem Kari/(Zarar1) 8.500.000 - (8.500.000) - 31.661.321 31.661.321
Kar -zararda siniflanmayacak diger kapsamli gelir -- 3.356 -- -- -- 3.356
Temettiiler - - - (12.231.438) -- (12.231.438)
30.09.2015 bakiyesi 25.000.000 (6.293) 3.186.814 642.481 31.661.321 60.484.323
31.12.2015 bakiyesi 25.000.000 (10.516) 3.186.814 642.481 42.226.298 71.045.077
Transferler - - 8.811.390 33.414.908 (42.226.298) --
Dénem Kari/(Zarart) -- -- -- -- (1.869.861) (1.869.861)
Kar -zararda smiflanmayacak diger kapsamli gelir -- (31.659) -- -- -- (31.659)
Temettiiler - - - (33.515.239) - (33.515.239)
30.09.2016 bakiyesi 25.000.000 (42.175) 11.998.204 542.150 (1.869.861) 35.628.318

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.



ALB MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)
30.09.2016 30.09.2015
Smirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢cmemis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI Not (29.166.955) 36.219.867
Donem Kar1 / (Zarar) (1.903.090) 39.706.487
Dénem Net Kary/ (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 1.447.090 1.142.328
Amortisman Ve Itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 9-10 1.369.380 1.056.831
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 77.710 85.497
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (24.554.052) 6.236.851
Ticari Alacaklardaki Artiglar (+)/Azalislar (-) 7 (36.001.912) (21.895.079)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artiglar (+)/Azalislar (-) 8 (1.359.946) (1.299.449)
Ticari Borglardaki Artiglar (+)/Azalislar (-) 7 13.587.747 29.756.775
Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artislar (+)/Azalislar (-) 8 (779.941) (325.396)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (25.010.052) 47.085.666
Vergi Odemeleri/ladeleri (4.156.903) (10.865.799)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 12.444.212 (2.892.396)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimlar 9-10 (969.287) (2.899.515)
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Nakit Girisleri 9-10 13.413.499 7.119
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (33.515.239) (12.231.438)
Ortaklara Temettii Dagitimi 12 (33.515.239) (12.231.438)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Degisim (50.237.982) 21.096.033
Doénem Basi Hazir Degerler 55.168.017 24.607.470
Dénem Sonu Hazir Degerler 4.930.035 45.703.503

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

ALB Menkul Degerler Ticaret A.S. (“Sirket”) 04.07.2012 tarihinde 2.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket
Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Kustepe Mahallesi Mecidiyekdy Yolu Caddesi Trump Towers
Kule 2 D Blok Kat:25 Sisli istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in 30.09.2016 tarihi itibarryla calisan personel
sayis1 92 kigidir. (31.12.2015: 107 kisidir).

Sirket’in Faaliyet Alani

Sirket’in kurulus amaci 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini igeren belgeler tizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan almis olduklar1 yetki belgeleri asagidaki gibidir:

- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi,

- Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi

- Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (*)

(*) Sirket, 23.06.2015 tarihinde T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu Aracilik Faaliyetleri Dairesi izni ile Halka
Arza Aracilik Yetki Belgesi almistir.

Sirket, 11.07.2013 tarihinde yayimlanan Yatirirm Kuruluglarinin Kurulus Ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig
kapsaminda 02.01.2015 tarihinde itibaren genis yetkili aract kurum olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket’in Hissedarlar

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL tutarinda olup her biri 1 Tiirk Lirast (“TL”) nominal degerde 25.000.000 adet
hisseye boliinmiistiir. Sirketin son sermaye artirirmi 30.07.2015 tarihinde yapilmistir.

30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 31.12.2015
Adi1 Soyadi/Ticaret Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Salih ALBAYRAK 100% 25.000.000 100% 25.000.000




ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2.1

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. ilisikteki
finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" (Teblig)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayil1 Haftalik Biilteni'nde yayimladig1 duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarma uygun olarak sunulmustur. Finansal
tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal
kayitlara SPK’nin 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun
saglanmasi acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmustir.

Olciim Esaslar

Ekli finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {lizerinden
hazirlanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (islevsel para birimi)
ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.

Uygunluk Beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2.3

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihi
itibartyla diizenlenmis finansal tablolarinit TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamustir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem finansal
tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket, bu ¢ergevede 30 Eyliil 2016 tarihinde sonra eren
dokuz aylik ara donemden itibaren ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara
donem Ozet finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 31/10/2016 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iligkin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve onceki donemlere iligkin
diizeltme tutar1, sunulandan daha onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlari ve karsilastirmali bilginin yeniden
diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari donemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem
kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate aliir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere iliskin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden 6nce meydana geldiginde, s6z
konusu doneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden
diizenlenmesi asir1  bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif
etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

Amortisman ve Itfa Paylar: I¢in Uygulanabilir Olan
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Yontemlerin Aciklanmasi
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS
17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 1
TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri
2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19
TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satislar
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) veya Ayni Sermaye Katkilart _
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin Uygulanmasi
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylar1 icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayal1 amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken
gegerli dngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varliin gelir Sl¢liimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda
ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun
kanitlandig1r durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayal: itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriisiinii de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik
ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satig fiyatinda beklenen diistislerin
bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligkin
gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

o TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan igletme birlesmeleriyle
ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi ve

o TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini 6ngoriir.
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amacli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigi
ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandiriimasina
son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir. 2012-2014
Déonemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirima ile istirak veya Is Ortaklig Arasindaki Varlik Satislar1 veya
Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirime ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamammin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur.
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TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar: sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara agagidaki
sekilde ac¢iklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tiim bagh
ortakliklarin1 gercege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagli ortakligi olan ana
sirket i¢in gecerlidir.

¢ Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirim igletmesi olmasi halinde, bu
bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gdére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim isletmesinde
yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki paylari i¢in uyguladigi gergege
uygun deger Sl¢limiinii kullanmaya devam edebilir.

e Tiim istiraklerini ger¢cege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iligkin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1 standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk
defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarini’ hem
TFRS’lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem finansal tablolarinda dnceki dénemde
uyguladig1 genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

C) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevecut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlart heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalari igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmast ve 6l¢timii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis A¢iklamalari i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢iimii ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes asama agagidaki gibidir:

o Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

e Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi

e islem fiyatinin belirlenmesi

o Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi

o Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi
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2.5

2.6

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren doneme iligskin 6zet ara donem finansal tablolar, TMS’nin ara dénem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliil 2016 tarihi
itibartyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimlilik tutarlarii etkileyecek,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla meydana gelmesi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.

Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek finansal durum tablosu tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz Oniinde bulundurularak yapilan Snemli
varsayimlar agagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiirleri

Sirket yonetimi maddi duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda
bulunmustur. Mevcut kullanilmakta olan varliklarin fiziki ve ekonomik kullanilabilirlikleri, Sirket tarafindan siirekli
g6zden gegirilmekte olup fiziki ve ekonomik dmiirlerinin agir1 yipranmaya ugramadigi varsayimi ile belirlenmistir.

Kidem tazminati karsiligi

Sirket kidem tazminat1 karsilig1, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle,
s0z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igermektedir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan yararlanmanin kuvvetle

muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi avantajinin muhtemel olmasi
durumunda kullanilmamis vergi indirimi ve diger gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.
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3. ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31.12.2015 — Yoktur).

4, DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur (31.12.2015 — Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, tiim operasyonel islemlerini yurti¢i piyasalardan gerceklestirmekte oldugundan boliimlere gore raporlamayi
gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkli cografi bélge bulunmamaktadir.

6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

6.1.  Sirket’in iligkili taraflardan alacaklar1 agsagidaki gibidir:
30.09.2016 31.12.2015

Salih Albayrak Avans Kar Pay1 Dagitimi -- 8.000.000
Salih Albayrak Diger Alacaklar 18.426 2.571
Toplam 18.426 8.002.571

6.2.  Sirket’in iligkili taraflara borglari bulunmamaktadir (31.12.2015 — Yoktur).
6.3. Sirket’in gergek kisi iligkili taraflarla gerceklestirdigi islemler asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015

Kaldiragli Alim Satim Islem Gelirleri 5.455.527 29.109.689
Islem Gelirlerinden Iadeler (-) (1.849.394) (5.400.579)
Net 3.606.133 23.709.110

Sirket, ortagi Salih Albayrak’a 13.900.000 TL tutarinda bina satis1 gerceklestirmistir.
6.4. Iliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklar1 teminat, kefalet, rehin vb. yoktur (31.12.2015 — Yoktur).
6.5.  Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplanm:

Sirket’in 01.01.-30.09.2016 doneminde iist diizey yoneticilere yapilan {icret ve benzeri 6demelerin toplami 514.875
TL*dir (01.01.-30.09.2015: 293.231 TL).

7. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

7.1.  Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2016  31.12.2015
Miisterilerden Alacaklar 132 170
Kredili Miisterilerden Alacaklar 154.023 25.061
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 10.772.000 3.054.000
Kaldiragli Alim Satim Islemleri (Miisteri Teminatlar1) 62.212.919  33.550.103
Odiing Menkul Kiymetler Igin Verilen Nakit Teminatlar - 214.000
Vadeli Islem Ve Opsiyon Sozlesmenin Takas Merkezleri

(Miisteri/Portfoy) 201.512 495.340
Toplam 73.340.586  37.338.674

7.2.  Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31.12.2015 — Yoktur).

Sirket’in ticari alacaklar sebebi ile maruz kaldig1 riskler Not 25°de aciklanmuistir.
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7.3.  Sirket’in kisa vadeli ticari borglari agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 30.09.2016  31.12.2015
Saticilar 505.882 853.349
Kredili Miisterilere Borglar 149.199 308.217
Borsa Para Piyasasina Borglar 10.767.536 3.045.789
KAS Islemleri Acik Pozisyon TL Karsilig (4.637.123)  17.354.877
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Takas Merk. (Miisteri) 62.212.919  33.550.103
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmesi Borglar1 (Miisteri) 125.774 424.105
Toplam 69.124.187  55.536.440

8.  DIGER ALACAK VE BORCLAR

8.1.  Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2016  31.12.2015
Ortaklardan Alacaklar (dipnot 6) 18.426 8.002.571
Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 14.059.960 4.506.633
Toplam 14.078.386  12.509.204

(*)Sirket’in Kaldiragli Alim Satim Islemleri i¢in likidite saglayici aracilara vermis oldugu teminatlardan olusmaktadar.

8.2.  Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar1 agagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2016  31.12.2015
IMKB Uyelik Teminati 336.907 291.993
Takasbank Verilen Depozito ve Teminatlar 459.005 776.109
Verilen Diger Depozito ve Teminatlar 148.666 147.712
Toplam 944.578 1.215.814

Sirket’in diger alacaklar sebebi ile maruz kaldigi riskler Not 25°de agiklanmustir.

8.3.  Sirket’in kisa vadeli diger bor¢lar1 agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borclar 30.09.2016  31.12.2015
Miisterilere Komisyon Iade Borglari 516.847 796.626
Diger Borglar 44.678 44.678
Toplam 561.525 841.304

8.4.  Sirket’in uzun vadeli diger borglar1 bulunmamaktadir (31.12.2015 — Yoktur).
9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket 01.01-30.09.2016 tarihleri arasinda 578.584 TL tutarinda maddi duran varlik edinmis ve sahibi oldugu
13.900.000 TL maliyet bedelli binasin1 13.900.000 TL’ye Sirket ortagi Salih Albayrak’a satmigtir. Maddi duran
varliklarda herhangi bir deger diigiikligii gozlemlememistir. Yine ayni dénemde 1.161.615 TL tutarinda amortisman
karsiligini ilgili donem gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢in amortisman gideri olarak raporlamustir.

10. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket 01.01-30.09.2016 tarihleri arasinda 390.703 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik edinmis ve maddi
olmayan duran varliklardan herhangi bir satis yapmamig veya herhangi bir deger diisiikliigii gozlemlememistir. Yine

aynt donemde 207.764 TL tutarinda itfa payr karsihigmi ilgili donem gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢in
amortisman gideri olarak raporlamistir.
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11.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat/Rehin/ipotekler (TRI)

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki

gibidir;

Sirket tarafindan Verilen TRi'ler 30.09.2016 31.12.2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 442.105 429.075
-Teminatlar 442.105 429.075
Isyeri Depozito ve Teminatlar 127.535 123.777
Takas ve Saklama Bankas1 314.570 305.298
-Teminat Mektuplari --
B. Tam Kor_lsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaayla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari --
Toplam 442.105 429.075
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Sirket Lehine A¢ilan Davalar

Dosya No Mahkeme Daval Dava Tutar Konu Aciklama
Istanbul 5. Vergi  Kagithane V.D. 2014 Aralik ayr  [htirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2014/562 E  Mahk. Miid. 110.897 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmstir.
Istanbul 5. Vergi  Kagithane V.D. 2014 Ocak ay1 Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2014/894 E  Mahkemesi Miid. 25.932 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava a¢ilmustir.
Istanbul 5. Vergi  Kagithane V.D. 2014 Mart ay1 Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2014/1271 E  Mahk. Miid. 48.496 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
Istanbul 1. Vergi Kagithane V.D. 2014 Haziran ay1 Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2014/1954 E  Mahk. Miid. 97.755 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
Istanbul 6. Vergi  Kagithane V.D. 2014 Agustos ay1 Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2014/2129 E  Mahk. Miid. 325.533 BSMYV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmugtir.
Istanbul 5. Vergi  Kagithane V.D. 2014 Eyliil ay1 Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2014/2491 E Mahk. Miid. 261.150 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava a¢ilmustir.
Istanbul 4. Vergi  Kagithane V.D. 2014 Ekim ay1 Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2014/2880 E  Mahk. Miid. 481.891 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
Istanbul 1. Vergi Kagithane V.D. 2014 Kasim ay1  [htirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/52 E Mahk. Miid. 372.956 BSMV iadesi Forex igslemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmisgtir.
Istanbul 10. Kagithane V.D. 2014 Aralik ayr  Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/511 E  Vergi Mahk. Miid. 285.351 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava a¢ilmustir.
Istanbul 3. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Mart ay1 Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/1106E  Mahk. Miid. 137.294 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmugtir.
Istanbul 1. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Nisan ay1 Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/1386E  Mahk. Miid. 175.620 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava a¢ilmustir.
Istanbul 4. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Mayis ay1  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/1536E  Mahk. Miid. 113.195 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava ag¢ilmustir.
Istanbul 6. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Haziran ay1 Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/1803E. Mahk. Miid. 141.964 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
Istanbul 13. Kagithane V.D. 2015 Temmuz Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/179E.  Vergi Mahk. Miid. 166.229 ay1 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmstir.
Istanbul 13. Kagithane V.D. 2015 Agustos ay1 Ihtiraz1 kayitli olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/956E.  Vergi Mahk. Miid. 220.686 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava ag¢ilmistir.
Istanbul 1. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Eyliil ay1 Thtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2015/2032E. Mahk. Miid. 216.973 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
Istanbul 3. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Kasim ay1  Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/33E. Mahk. Miid. 74.419 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
Istanbul 4. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Arahk ayr  [htiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/624E. Mahk. Miid. 199.491 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
Istanbul 7. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Ocak ay1 Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/689E. Mahkemesi Miid. 212.335 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
Istanbul 5. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Subat ay1 Thtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/1182E. Mahk. Miid. 171.980 BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmigtir.
Istanbul 9. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Mart ay1 Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/1349E. Mahk. Mid. 141.712 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSM V'nin terkini talebi ile dava agilmstir.
Istanbul 4. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Nisan ay1 ~ [htiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/1664E. Mahk. Miid. 221.580 BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
Istanbul 12. Kagithane V.D. 2016 Mayis ay1  Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/1761E. Vergi Mahk. Miid. 211.276 BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava a¢ilmigtir.
Istanbul 10. Kagithane V.D. 2016 Haziran ay1 [htirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/2090E. Vergi Mahk. Miid. 160.459 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
Istanbul 11. Kagithane V.D. 2016 Temmuz Thtiraz1 kayitli olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/2305 E. Vergi Mahk. Miid. 166.634 ay1 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmstir.
Istanbul 10. Kagithane V.D. 2016 Agustos ay1 [htirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
2016/2496 E. Vergi Mahk. Mid. 168.202 BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSM V'nin terkini talebi ile dava agilmigtir.
Yatirimeti Davali Yatirime1r Tazmin Merkezi (YTM) tarafindan sirketiniz
Ankara 5. idare ~ Tazmin YTM iyelik giris hakkinda verilen YTM’ye giris aidat1 ve yillik aidat 6denmesine
2014/296 E  Mahk. Merkezi 297.039 aidati iptali iliskin 03.01.2014 tarihli kararin iptali talebiyle dava agilmgtir.

Sirketin devam eden davalarina iliskin karsilik ayirmay1 gerektirecek bir husus bulunmamaktadir.
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ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Sirket Aleyhine Acilan Davalar
Yoktur (31.12.2015 — Yoktur).
SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal durum tablolarinda yansitmig oldugu 6zkaynak
kalemleri asagidaki gibidir:
30.09.2016 31.12.2015

Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11.998.204 3.186.814
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (42.175) (10.516)
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) 542.150 642.481
Net Donem Kari/(Zarar1) (1.869.861) 42.226.298
Toplam 35.628.318 71.045.077

Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL tutarinda olup her biri 1 TL nominal degerde 25.000.000 adet hisseye
bolinmiistiir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Adi1 Soyadi Pay Oram1 Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar
Salih ALBAYRAK 100% 25.000.000 100% 25.000.000
Toplam 100% 25.000.000 100% 25.000.000

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
30.09.2016 31.12.2015

Donem Bagi 3.186.814 415.031
Gegmis Yil Karlarindan Transfer 8.811.390 2.771.783
Toplam 11.998.204 3.186.814

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20’sine erigene
kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5’ oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek
ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 iizerinden y1llik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30.09.2016 31.12.2015

Dénem Basi (10.516) (9.649)
Dénem Geliri / (Gideri) (39.574) (1.084)
Dénem Ertelenmis Vergisi 7.915 217
Toplam (42.175) (10.516)
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Gecmis Y1l Kar1/ (Zarar)

30.09.2016 31.12.2015
Donem Bast 642.481 8.305.231
Yedek Ayrilmasi (8.811.390) (2.771.783)
Ortaklara Temettii Dagitimu (33.515.239)  (12.231.438)
Net Donem Karindan/Zararindan Transfer 42.226.298 15.840.471
Sermaye Artirimi -- (8.500.000)
Toplam 542.150 642.481
HASILAT
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Satis Gelirleri
Hisse Senedi Satislari -- -- 43.200 --
Diger Gelirler 16.427 2.095 117.779 56.133
KAS Islemlerinden Olusan Gelir ve Karlar 22.994.599 (9.226.473) 67.596.945 11.460.819
Hizmet Gelirleri
Komisyon Gelirleri 371.412 81.075 875.140 136.606
Komisyon Iadeleri (-) (16.571) -- (42.743) (7.636)
Toplam 23.365.867 (9.143.303) 68.590.321 11.645.922
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Satiglarin Maliyeti 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Hisse Senedi Alislart - - (43.500) -
KAS Islemlerinden Olusan Zararlar (11.349.628) (3.744.047)  (17.518.986) (5.413.077)
Toplam (11.349.628) (3.744.047)  (17.562.486) (5.413.077)
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GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA GIiDERLERI

14.1. Sirket’in genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri agagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Genel Yonetim Giderleri 12.090.729 3.723.955 11.344.204 4.834.971
Pazarlama Giderleri 5.982.864 1.577.669 7.880.820 2.803.744
Toplam 18.073.593 5.301.624 19.225.024 7.638.715
Pazarlama Giderleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Reklam ve Tanitim Giderleri 4.847.498 1.287.681 6.363.917 2.342.685
Data Kullanim Bedeli 222.395 75.806 208.323 69.063
Bilisim ve Yazilim Giderleri 213.774 9.451 226.987 116.528
Takasbank Komisyon Giderleri 123.986 38.572 166.133 41.373
Lisans Kullanim Bedeli 103.249 15.150 125.850 43.943
VOB ve Borsa Istanbul Paylar1 87.563 15.324 453,517 34.190
SPK Belge Harglar1 38.251 12.751 36.229 12.076
Diger 346.148 122.934 299.864 143.886
Toplam 5.982.864 1.577.669 7.880.820 2.803.744
Genel Yonetim Giderleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Personel Ucret ve Giderleri 6.127.627 1.952.267 5.493.188 2.384.753
Vergi, Resim ve Harglar 1.810.418 674.925 1.488.423 613.460
Amortisman Giderleri 1.068.212 155.666 1.056.673 409.605
Kira Gideri 629.288 212.168 465.693 156.080
Temsil Agirlama Giderleri 514.796 110.759 675.384 275.491
Aidat Giderleri 315.860 98.762 149.039 47.186
Haberlesme Giderleri 399.691 142.703 322.126 116.751
Bina Yonetim Giderleri 181.582 59.543 148.062 47.845
Danismanlik ve Denetim Giderleri 172.236 42.065 133.249 60.134
Bilgi Islem Giderleri 165.743 65.379 142.284 42.713
Tasit Araci1 Giderleri 144.766 42.726 92.044 35.722
Seyahat Konaklama Giderleri 109.836 17.977 229.667 97.716
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 77.710 23.789 85.497 25.892
Ofis Giderleri 74.118 16.564 82.130 21.468
Bakim Onarim Giderleri 50.243 18.110 52.715 23.277
Diger 248.603 90.552 728.030 476.878
Toplam 12.090.729 3.723.955 11.344.204 4.834.971
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Kur Farki Gelirleri 22.714.533 12.327.022 35.129.205 7.515.421
Diger 334.812 227.257 100.741 58.970
Toplam 23.049.345 12.554.279 35.229.946 7.574.391
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Kur Farki Giderleri 18.915.674 9.759.853 27.359.834 5.188.281
Toplam 18.915.674 9.759.853 27.359.834 5.188.281

16. HISSE BASINA KAZANC

01.01.-30.09.2016 ve 01.01.-30.09.2015 tarihlerinde sona eren doénemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari

asagidadir.

01.01.- 01.01.-
30.09.2016 30.09.2015
Donem Bagt 25.000.000 16.500.000
Sermaye Artirimi -- 8.500.000
Donem Sonu 25.000.000 25.000.000
Cikarilmig Hisselerinin Adedi 25.000.000 25.000.000
Net Kar / Zarar (1.869.861) 31.661.321
Hisse Basina Kayip/Kazang (0,0748) 1,2665
17. FINANSAL ARACLAR

17.1. Nakit ve Nakit Benzerleri
30.09.2016 31.12.2015
Kasa 1.401 2.588
-TL 1.401 2.588
Bankalar 4.928.634 55.165.429
- Vadesiz Mevduat TL 288.109 1.139.992
- Vadesiz Mevduat ABD 4.638.524 53.964.359
- Vadesiz Mevduat EURO 2.001 61.078
Toplam 4.930.035 55.168.017
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17.2. Finansal Yatirnmlar

18.

Satilmaya hazir finansal varhklar
30.09.2016 31.12.2015
BIST Hisse Senetleri (*) 159.711 159.711

Toplam 159.711 159.711

(*) 6362 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 138. Maddesinin altinc1 fikrasinin (a) bendine gére BIST’in sermayesinin
yiizde dordii BIST iiyelerine bedelsiz olarak devredilir. C grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet pay ALB
Menkul Degerler A.S. ye devredilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Risk Yonetimi

SPK tarafindan 26 Haziran 1998 tarih ve 23384 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: V, No: 34 sayilt “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 30 Eyliil 2016 tarihi itibarryla
Sirket faaliyetlerine istinaden sahip olmasi gereken asgari dzsermaye yiikimliiligi 25.279.000 TL’dir (31 Aralk
2015: 25.000.000 TL).

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, yukarida ifade edilen Teblig’in degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismuni ifade eden Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik
kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsiligi ve
sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu
kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla
27.098.047 TL ve 39.616.999 TL’dir. Sermaye yeterliligi taban yiikiimliiliigii asagida belirtilen kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri, (25.000.000)
b) Risk karsiligi, (14.297.177)
¢) Degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri. (4.641.046)

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin tizerindedir.
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Finansal araclar kategorileri

30.09.2016 31.12.2015

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.930.035  55.168.017
Finansal Yatirimlar 159.711 159.711
Ticari Alacaklar 73.340.586  37.338.674
Diger Alacaklar 15.022.964  13.725.018

Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 69.124.187 55.536.440
Diger Borglar 561.525 841.304

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek
defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yiikiimliliiklerin 1skonto edilmis kayitl
degerleri ile birlikte gercege uygun degerine yaklasik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yilsonu
kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Sirket’in Finansal Araclar Sebebi ile Maruz Kaldig1 Riskler
Faaliyetleri nedeniyle “Kredi riski, Likidite riski, Piyasa riski ve Operasyon riskine” maruz kalmaktadir.

Bu not, yukarida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek ve dlgmek
icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadir:

1-Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars: taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde
teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.
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30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla Sirket’in kredi riski tablolar1 asagidaki gibidir:

30.09.2016

Ticari Alacak

Diger Alacak

Iliskili Taraf

Diger taraf

Iliskili Taraf

Diger taraf

Bankalardaki

Mevduat

Finansal

Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B)

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger distikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri (1)
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) (2)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

73.340.586

73.340.586

18.426

18.426

15.004.538

15.004.538

4.928.634

4.928.634

159.711

159.711

Toplam

73.340.586

18.426

15.004.538

4.928.634

159.711

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31.12.2015

Ticari Alacak

Diger Alacak

iliskili Taraf | Diger taraf

iliskili Taraf | Diger taraf

Bankalardaki

Mevduat

Finansal

Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B)

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri (1)
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) (2)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

-- 37.338.674

-- 37.338.674

8.002.571 5.722.447

8.002.571 5.722.447

55.165.429

55.165.429

159.711

159.711

Toplam

-- 37.338.674

8.002.571 5.722.447

55.165.429

159.711

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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2-Likidite riski

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in 30.09.2016 tarihi itibariyla tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade
dagilimini gostermektedir:

Beklenen Nakit
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplam 3 Aydan Kisa

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 69.124.187 69.124.187 69.124.187

Diger Borglar 561.525 561.525 561.525

Asagidaki tablo, Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibariyla tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade
dagilimini gostermektedir:
Beklenen Nakit
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplanm 3 Aydan Kisa

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 55.536.440 55.536.440 55.536.440
Diger Borglar 841.304 841.304 841.304
3-Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski,
faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Kur Riski Yonetimi
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsihigit ~ ABD Dolar1 AVRO  TL Karsihgi  ABD Dolar1  AVRO

Bankalardaki Mevduat 4.633.784 1.546.705 3 54.025.437 18.559.760 19.221
Diger Alacaklar 14.540.895 4.853.598 -- 4.964.784 1.707.519 --
Net Dioviz Pozisyonu 19.174.679 6.400.303 3 58.990.221 20.267.279 19.221
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Sirket’in 30.09.2016 tarihi itibartyla d6viz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Deger Paranin Deger Deger Paranin Deger
Cari Donem Kazanmasi Kaybetmesi ~ Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1
degismesi halinde 191.747 (191.747) 153.397 (153.397)
ABD Dolari net varligi
ABD Dolar1 net etki 191.747 (191.747) 153.397 (153.397)
Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibartyla d6viz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Deger Paranin Deger Deger Paranin Deger
Cari Donem Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1
degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligi 589.291 (589.291) 471.433 (471.433)
ABD Dolar1 net etki 589.291 (589.291) 471.433 (471.433)
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Deger Paranin Deger Deger Paranin Deger
Cari Donem Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
AVRO'un TL karsisinda % 1 degismesi
halinde
AVRO net varligi 611 (611) 489 (489)
AVRO net etki 611 (611) 489 (489)

Faiz Orani Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram
riskiyle basa ¢cikma gerekliligini dogurur. Sirket’in, faize duyarli finansal yiikiimliiliikleri bulunmadigindan faiz orani
riski s6z konusu degildir.
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4-Operasyon riski
Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyapi gibi cesitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan

risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket asagidaki
konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde olusturulan
kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

Acil durum planlariin gelistirilmesi
Egitim ve mesleki geligim
Etik ve is standartlari

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.
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