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ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi itibariyle Finansal Durum Tablosu

(Ttim Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

(Yeniden
Siniflandirilmis)
Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
Notlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Donen Varhklar 62.154.174 89.938.308
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 8.753.369 31.923.068
Finansal Yatirimlar Not.7 - -
Ticari Alacaklar Not.10 22.104.939 41.159.889
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10 22.104.939 41.159.889
Diger Alacaklar Not.11 30.398.206 16.496.268
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar Not.11 - 37 7.455.105 4.378
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar Not.11 22.943.101 16.491.890
Pesin Odenmis Giderler Not.26 251.150 359.083
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar Not.35 646.510 -
Diger Donen Varliklar Not.26 - -
Duran Varhklar 9.757.699 10.402.816
Finansal Yatirimlar Not.7 159.711 159.711
Diger Alacaklar Not.11 1.137.998 956.537
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar Not.11 1.137.998 956.537
Maddi Duran Varliklar Not.18 4.816.635 5.597.064
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.642.601 3.685.357
Serefiye Not.20 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19 3.642.601 3.685.357
Pesin Odenmis Giderler Not.26 754 4.147
Ertelenmis Vergi Varligi Not.35 - -
TOPLAM VARLIKLAR 71.911.873 100.341.124

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi itibariyle Finansal Durum Tablosu

(Ttim Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar .
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar

Caligsanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net Donem Kar1 / Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Notlar

Not.8
Not.10
Not.10-37
Not.10

Not.12
Not.11
Not.11
Not.35
Not:26
Not.22

Not.22
Not.22
Not.26

Not.24
Not.22
Not.35

Not.27
Not.27

Misikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(Yeniden

Siniflandirilmis)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Gecmis
Cari Déonem Onceki Déonem
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
24.552.778 46.925.556
24.251.613 44.450.823
24.251.613 44.450.823
3.925 8.681
245.046 821.928
245.046 821.928

- 1.644.124

52.194 -
52.194 -
327.433 525.829
147.115 304.341
147.115 304.341
180.318 221.488
47.031.662 52.889.739
47.031.662 52.889.739
25.000.000 25.000.000
20.369 (17.641)
11.207.553 8.844.990
903.593 542.150
9.900.147 18.520.240
71.911.873 100.341.124




ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi itibariyle Sona Eren Déneme Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tim Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satig ve Dag. Giderleri (-)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FiNANSMAN GELIR / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI)
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi (Gideri) / Geliri
- Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararimin Dagihim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflanmayacaklar

Tammlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olciim
Kazanglar/Kayiplari

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
Kar veya Zararda Yeniden Simiflacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR
( VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Kapsamh Kar / Zararin Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Notlar
Not.28
Not.28
Not.29
Not.29
Not.31
Not.31

Not.32
Not.32

Not.33

Not.33

Not.35

Not.36

Not: 24
Not: 24

Sinirh
Denetimden
Ge¢memis
Cari Donem
01.01.2017
30.09.2017

17.146.712

17.146.712
(1.450.227)
(6.920.858)
27.787.963

(24.379.493)
12.184.097

315.842
(116.600)

12.383.339
26.574

12.409.913
(2.509.766)
(2.560.438)
50.672
9.900.147
9.900.147
9.900.147

9.900.147

0,396

38.010
47512
(9.502)
38.010

9.938.157

9.938.157

9.938.157

Tlisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Sinirh
Denetimden
Gecmemis
Cari Donem
01.07.2017
30.09.2017

(2.949.593)

(2.949.593)
(262.541)
(1.533.985)
8.690.070
(6.884.117)
(2.940.166)
60.505
90.000

(2.789.661)
15.379

(2.774.282)

544.713
549.568
(4.855)

(2.229.569)
(2.229.569)
(2.229.569)

(2.229.569)

(0,089)

6.404

8.005
(1.601)

6.404
(2.223.165)
(2.223.165)

(2.223.165)

(Yeniden (Yeniden
Siniflandirilmis)  Siniflandirilms)
Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2016 01.07.2016
30.09.2016 30.09.2016
12.022.986 (12.885.776)
12.022.986  (12.885.776)
(5.982.864) (1.577.669)
(12.391.896) (4.025.122)
23.049.345 12.554.279
(18.915.674) (9.759.853)
(2.218.103) (15.694.141)
301.167 301.167
(1.916.936)  (15.392.974)
13.846 4.087
(1.903.090)  (15.388.887)
33.229 2.750.367
- 2.902.544
33.229 (152.177)
(1.869.861) (12.638.520)
(1.869.861) (12.638.520)
(1.869.861) (12.638.520)
(1.869.861) (12.638.520)
(0,075) (0,506)
(31.659) (20.013)
(39.574) (25.016)
7.915 5.003
(31.659) (20.013)
(1.901.520) (12.658.533)
(1.901.520) (12.658.533)
(1.901.520)  (12.658.533)



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi itibariyle Sona Eren Doneme Ait Nakit Akim Tablosu

(Tiim Tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Dénem Kari (Zarar)

Stirdiiriilen Faaliyetler Dénem Net Kari/(Zarari)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve {tfa Gideri ile lgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) fle Tlgili Diizeltmeler

Alacaklarda Deger Diigiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Karstliklar le flgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmele
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri Tle lgili Diizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) fle lgili
Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile flgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)

Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler

Vergi ladeleri (Odemeleri)

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart

Almnan Faiz

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

Odenen Temettiiler

Alinan Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Déviz Kurlarindaki Degisimn Nakit ve Benzerleri Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIiT DEGERLER

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Tlisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Cari Dénem Onceki Donem

01.01.2017 01.01.2016

Notlar 30.09.2017 30.09.2016
(7.428.219) (29.468.122)

9.900.147 (1.869.861)

9.900.147 (1.869.861)

3.699.565 1.112.694

Not: 18-19 1.110.849 1.369.380
50.000 -

Not:11-31 50.000 -
371.366 77.710

Not: 24 371.366 77.710
(165.024) -

Not: 32- 33 (165.024) -
Not: 33 - -
Not: 35 2.509.766 (33.229)
Not: 32 (177.392) (301.167)
(15.747.973) (24.554.052)

Not:10 19.054.950 (36.001.912)
Not:11 (14.133.399) (1.297.946)
Not:11-37 (7.450.727) 7.984.145
Not:11 (6.682.672) (9.282.091)
Not:26 111.326 (172.603)
Not:10 (20.199.210) 13.587.747
Not:12 (4.758) (222.349)
Not:11 (576.882) (557.592)
- 110.603

(2.148.261) (25.311.219)

Not: 24 (428.886) -
Not: 35 (4.851.072) (4.156.903)
28.180 12.745.379

Not: 18-19- 448.582 13.714.666
Not: 18-19 (558.852) (969.287)
Not:32 138.450 -
(15.769.660) (33.515.239)

Not:27 (15.796.234) (33.515.239)
Not:33 26.574 -
(23.169.699) (50.237.982)

(23.169.699) (50.237.982)

Not: 6 31.923.068 55.168.017
Not: 6 8.753.369 4.930.035



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi itibariyle Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tim Tutarlar Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Simirh Denetimden Gegmemis

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflanmayacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya (Giderler) Birikmis Karlar
Yeniden Kardan
Degerleme ve Ayrilan Gecmis Yillar
Odenmis Olgiim Kazang Diger Kazang Kisitlanms Karlary/ Net Déonem Kary/ Ana Ortakhga ait
Not Sermaye ve Kayiplari ve Kayiplar Yedekler (Zararlan) (Zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 Tarihindeki Bakiyeler (yeniden diizenlenmis) 25.000.000 (10.516) - 3.186.814 642.481 42.226.298 71.045.077
Transferler 27 - - - 8.811.390 33.414.908 (42.226.298) -
Temettii Odemesi (-) 27 - - - - (33.515.239) - (33.515.239)
Toplam Kapsamli Gelir 27 - (31.659) - - - (1.869.861) (1.901.520)
- Net Dénem Kart - - ) ) ) (1.869.861) (1.869.861)
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayplar - (31.659) - - - - (31.659)
30 Eyliil 2016 Tarihi itibariyle Bakiyeler 25.000.000 (42.175) - 11.998.204 542.150 (1.869.861) 35.628.318
. . Kar veya Zararda Yeniden
Sinirh Denetimden Ge¢memis Simflanmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya (Giderler) Birikmis Karlar
Yeniden Kardan
Degerleme ve Ayrilan Gecmis Yillar
Odenmis Ol¢iim Kazang Diger Kazang Kisitlanmis Karlary/ Net Donem Kary/ Ana Ortakhga ait
Not Sermaye ve Kayiplari ve Kayiplar Yedekler (Zararlari) (Zarari) Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 Tarihindeki Bakiyeler (yeniden diizenlenmis) 25.000.000 (17.641) - 8.844.990 542.150 18.520.240 52.889.739
Transferler 27 - - - 2.362.563 16.157.677 (18.520.240) -
Temettii Odemesi (-) 27 - - - - (15.796.234) - (15.796.234)
Toplam Kapsamli Gelir 27 - 38.010 - - - 9.900.147 9.938.157
- Net Donem Kart ) - B ) B 9.900.147 9.900.147
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - 38.010 - - - - 38.010
30 Eyliil 2017 Tarihi itibariyle Bakiyeler 25.000.000 20.369 - 11.207.553 903.593 9.900.147 47.031.662

Mlisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ALB Menkul Degerler Ticaret A.S. (“Sirket”) 04.07.2012 tarihinde 2.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket
Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Molla Fenari Mah. Nuruosmaniye Caddesi No:32 Kat: 1-2-3
Fatih / Istanbul adresinde bulunmaktadir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 doneminde ¢aligan ortalama personel sayis1 43°tiir. (31.12.2016:79)

Sirket’in kurulus amaci 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini i¢eren belgeler tizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan almis oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi,

Kaldiragh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi

Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (*)

(*) Sirket, 23.06.2015 tarihinde T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu Aracilik Faaliyetleri Dairesi izni ile
Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi almistir.

Sirket, 11.07.2013 tarihinde yayimlanan Yatirim Kuruluslarinin Kurulug Ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig
kapsaminda 02.01.2015 tarihinde itibaren genis yetkili arac1 kurum olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL tutarinda olup her biri 1 Tiirk Lirasi (“TL”) nominal degerde 25.000.000 adet
hisseye boliinmiistiir. Sirketin son sermaye artirimt 30.07.2015 tarihinde yapilmigtir. Sirket’in ortaklik ve sermaye
yapist asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Ortaklarin Adi Pay Oram (%) Pay Oram (%) Pay Tutan Pay Tutar1
Salih ALBAYRAK 100% 25.000.000 100% 25.000.000
Toplam 100% 25.000.000 100% 25.000.000

NOT 2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sirket’in mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarimi Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yaymmlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette
bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve
faaliyet sonuglart Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Mlisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmistir.Sirket Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Bu finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 27 10 2017 tarihli toplantisinda onaylanmis ve
Yonetim Kurulu tarafindan imzalanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe
Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki dénemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, Onceki donem finansal tablolart da buna uygun olarak yeniden

siniflandirilir.
Onceki donem mali tablolarinda yapilan degisiklikler asagidaki gibidir.
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu

Daha once “Diger Donen Varliklar” arasinda smiflanan 90.243 TL tutarindaki verilen avanslar, cari donemde
“Pesin Odenmis Giderler” arasinda raporlanmustir.

Daha once “Diger Dénen Varliklar” arasinda smiflanan 26.003 TL tutarindaki personelden alacaklar, cari
donemde “Diger Alacaklar” arasinda raporlanmistir.

Daha once “Diger Dénen Varliklar” arasinda siiflanan 221 TL tutarindaki pesin 6denen vergiler, cari donemde
yasal vergi karsiligindan mahsup edilerek raporlanmistir.

Daha once “Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler” arasinda siniflanan 571.540 TL tutarindaki 6denecek vergi ve
diger yiikiimliiliikler, cari déonemde 357.332 TL 6denecek vergi ve harglar ve 214.208 TL ise ddenecek SGK
olarak “Kisa Vadeli Diger Bor¢lar” arasinda raporlanmustir.

01 Ocak 2016 - 30 Eyliil 2016 donemine ait Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

Daha 6nce “Satiglarin Maliyeti” arasinda simiflanan 01 Ocak 2016 — 30 Eyliil 2016 donemine iligkin 11.349.628
TL ve 1 Temmuz 2016 — 30 Eyliil 2016 donemine iliskin 3.744.047 TL kaldiragli alim-satim iglemlerinden olusan
zararlar cari donemde kaldiragh alim-satim islemlerinden olusan gelir ve karlar ile netlestirilerek raporlanmustir.

Daha 6nce “Finansal Gelirler” arasinda siniflanan 01 Ocak 2016 — 30 Eyliil 2016 donemine iligkin 6.747 TL ve 1
Temmuz 2016 — 30 Eyliil 2016 dénemine iligkin 1.574 TL miisterilerden elde edilen faiz gelirleri cari donemde
“Satiglar ’arasinda raporlanmistir.

Daha 6nce “Genel Yonetim Giderleri” arasinda amortisman giderlerinden mahsup edilerek siniflanan 301.167 TL
Duran varlik satis kazanci, cari donemde “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler "arasinda raporlanmigtir.

2.04 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarimi etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

a) Kidem tazminati yiikimliliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglar1 ve galigan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6émiir esasmna uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
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ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.08.03)

c) Sirket ertelenmis vergi hesabini, TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve mali tablolara yansitmstir.
(Not :35)

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki déonem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari
donemde muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmamuistir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geligmelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iligskinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat Sirket’in kendine ait menkul kiymetlerin satisindan ve miisterilerinin alim satim islemlerine aracilik
hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden ve kaldiragli alim satim iglemlerinden elde ettigi gelirlerden
olugmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere yapilan komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine
ulasilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir

Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Satislardan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim dnemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satislar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  QGelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin
i¢ verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.
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Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alimur.

Faiz Gelir ve Gideri ile Temettii Gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin
i¢ verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden

kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinur.

Kaldirach Alim Satim islemleri (“KAS”)

Miisterilerin Sirket ile yaptiklar1 kaldiragh islemler nazim hesaplarda takip edilmektedir. Bu islemler karsiliginda
islem yapan miisterilerden alinarak yatirilan teminatlar ve karsiliginda islem yapan miisterilere bor¢lar finansal
durum tablosunda takip edilmektedir.

Finansal Gelirler ve Finansal Giderler

Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri ve kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Finansal giderler kredi ve
diger faiz giderleri ile kur farki giderlerinden olugsmaktadir. Faiz gelir ve giderleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, 6nemlilik ilkesi ¢ercevesinde, kredili satis ve alimlarin siiresi
boyunca, etkin faiz orani yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi altinda gosterilir.

Diger Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda kaydedilirler.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Stok bulunmamaktadir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, mali tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman diisilmesi suretiyle tasinir.

Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini izbedel degerine getirmek iizere ekonomik
Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir  Oranlar1 (%)
Binalar 50 yil 2
Tasitlar 5yl 20
Tesis Makine Cihazlar 3-15y1l 6,67-33,33
Demirbaglar 5-15 yil 6,67-20
Ozel Maliyetler 5yil 20

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.
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Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve 6zel maliyet giderlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar
maliyetten itfa ve tilkenme paylarinin diigiilmesiyle ifade edilir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir  Oranlar (%)
Haklar 3yl 33,33

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.08.05 Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her y1l deger diisiikliigii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
ctkmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger diisiikliigii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiikk seviyede gruplanir. Deger diisiikligiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali igin gézden gegirilir.

2.08.06 Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama (Kiraci Olarak Sirket)

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarint elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir

2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Sirket’in arastirma gelistirme gideri bulunmamaktadir.

2.08.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Sirket’in ozellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde ve onceki donemde aktiflestirdigi borglanma maliyeti
yoktur.

2.08.09 Finansal Araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢cege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarim ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda
belirlenir.

10
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Sirket’in mali tablolarda Alim — Satim Amagli Finansal Yatirim olarak degerlendirilen devlet tahvili ve hisse
senetleri, makul deger ile degerlemeye iliskin hiikiimlere gore bilango tarihi itibariyle IMKB tarafindan agiklanan
giincel emirler arasindaki bekleyen en iyi alis emri ile degerlenmis ve degerleme farki kar veya zarara
yansitilmistir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigii tutar diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya haziwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak
hesaplar1 iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda
0zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diislis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diigiikliigi dugiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

11
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Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigi zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diislikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigi
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur.

iii) Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Yoktur.

iv) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarini da kapsar.

2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolariin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiikkiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina g¢evrilmektedir. Gergege uygun
degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden o6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur
farklar1 olustuklar1 donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.08.11 Hisse Basina Kar / Zarar

Hisse basina kar / zarar, net karin /zararin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bdliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.08.12 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliliiglin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik ayrilan tutar yilikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyle
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir. Kargiligin, mevcut
yikiimliliglin karsilanmasi i¢in gerekli nakit akimlarini kullanarak o6l¢iilmesi durumunda séz konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliliigii dipnotlarda gostermektedir.

Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta baglh varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutariin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci1 dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmektedir.

2.08.15 Devlet Tegvik ve Yardimlar:

Yoktur.

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi

yikimliligi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli Slgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmuistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlart ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiktimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolayt olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yikimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklar1, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonugclart iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlar, pesin Odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni1 sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig1
Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda

gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
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Ekli mali tablolarda kidem tazminati ylikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirnmlar1 ve finansal
yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.08.19 Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.
2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin
ozet bilgi:

Yoktur.

ii) 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulama tercihi
kullanilmamis yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

TFRS 9 “Finansal Araclar: Simiflandirma ve A¢iklama” : TFRS 9 Finansal Araglar standardmin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin Sl¢lilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
Yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgiimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilan finansal ytikiimliilikklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiiktimliiliiklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Daha sonra yapilan degisiklikler ile zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak
2018 tarihine ertelenmistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat” Standarttaki yeni beg agsamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Ol¢lim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden
dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar1) satiginin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢cin model olusturmaktadir.
Hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigirma ve zaman boyunca
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirilmis ve hasilat bedelinin, gergege uygun degerden ziyade,
sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesine iligkin hiikiimler icermektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Standart
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Geriye doniik uygulama igin iki alternatif s6z konusu olacaktir. Tam geriye
doniik uygulamada mali tablolar ge¢mise doniik olarak revize edilecektir. Modifiye edilmis geriye doniik
uygulamada Onceki donem mali tablolar1 revize edilmeyecek sadece mali tablolarda karsilastirmali bilgiler
verilecektir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis
standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir ve bu nedenle TFRS nin bir parcasini olugturmazlar.
UMSK tarafindan yayimlanmis yeni standartlar ve yapilan degisiklikler heniiz yiiriirliige girmemistir.

UMS 7 “Nakit Akis Tablolar’” (Degisiklik): Ocak 2016’da yapilan degisikliklerle isletmelerin finansal
borglarindaki degismelere iliskin dipnot bilgilerinin iyilestirilmesi konusunda diizenlemeler yapilmistir.
Isletmelerin finansman faaliyetleri ile ilgili bilgilerin iyilestirilmesi amaglanmaktadir. UMS 7, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Geriye doniik uygulama yapilmayacaktir. Erken
uygulama s6z konusu olacaktir.

UMS 12 “Gelir Vergileri” (Degisiklik): Ocak 2016°da yapilan degisikliklerle gercege uygun degeri ile dlgiilen
bor¢lanma araglarina iliskin ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi konusundaki uygulama farklarinin ortadan
kaldirilmas: amaglanmaktadir. UMS 12, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye
doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkuller” (Degisiklik): UMS 40 “Yatiim Amachi Gayrimenkuller”
standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin
‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci
degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasia bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 2 “Hisse bazlhi 6demeler”: 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin Sl¢liim esaslarint ve bir 6diillendirmeyi
nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu
degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine d6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek bu 6diil sanki
tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir. Degisiklikler ileriye doniik olarak
uygulanacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” (Degisiklikler): UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir:
“ortiik yaklagim (overlay approach)” ve “erteleyici yaklagim (deferral approach)”. Yeni degistirilmis standart;
sigorta sOzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce UFRS 9
Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade diger
kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir ve faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan
sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti
getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamayi erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39
”Finansal Araglar” standardini uygulamaya devam edeceklerdir. Degisiklikler ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve UMS 28 “istirakler ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar”
(Degisiklik): Yaturumct ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varhik Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari:
Yatirimci isletmenin istirakine veya is ortakligina varlik satig1 veya varlik katkisinin s6z konusu olmasi durumunda
belirli sartlar altinda biitiin kazancin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesine iliskin degisiklikler yapilmustir. 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. 15 Aralik 2015
tarihinde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”), 6zkaynak yontemi muhasebelestirmesi ile ilgili
yaptig1 arastirma projesinin sonuglarin1 beklemeye karar verdigi i¢in uygulama tarihini siiresiz olarak ertelemistir.

UFRS 16 “Kiralama islemleri: UMS 17 standartinin yerine gegmek iizere Ocak 2016’da yayimlanmustir. Kiraci
konumundaki isletmeler i¢in faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim bir ¢ok durumda ortadan
kaldirrmaktadir. Kiralayan durumundaki isletmelerin muhasebelestirme politikalart UMS17 ile biiyilk oranda
aynidir. UFRS 16, Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat Standarti ile birlikte uygulanmak
sart1 ile erken uygulamaya izin vermektedir.

16



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi: UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme, 6l¢iim,
sunum ve agiklama konularinda ilkeleri belirlemek amaciyla UFRS 17’yi yayimlamistir. Standardin amaci
sirketlerin bu tiir sdzlesmelerin dogrulukla amaca uygun sunumunu saglamaktir. Standart 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yorum 22 “Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri” (Yorum): Bu yorum yabanci
para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik
getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan
varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler: Yorum, gelir vergisi
muhasebelestirmeleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve Ol¢ciim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir. 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri
yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmmn ilk Uygulamas” (Degisiklik): Bazi UFRS 7
aciklamalarinm, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar” (Degisiklik): isletmenin, UFRS 5 Satis Amach
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacgli olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak smiflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik): Istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmektedir.
NOT 3 iSLETME BiRLESMELERI

Sirket’in isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

NOT 4 DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur.

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alan1 ve farkli cografi bélge bulunmamaktadir.
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ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

NOT 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar TL Kargiliklar ile
asagida aciklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kasa 76.558 506.670
Banka 8.676.811 31.416.398
-Vadesiz Mevduat TL 1.992.447 1.132.883
-Vadesiz Mevduat USD 6.672.652 30.278.026
-Vadesiz Mevduat EURO 11.712 5.489
Toplam 8.753.369 31.923.068

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 30 Eylil 2016 itibariyle nakit akim tablosunda goriinen nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir.
Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

Finansal Durum Tablosunda Goriinen Tutar 8.753.369 4,930.035
Faiz Gelir Tahakkuklar: - -

Bloke Tutarlar - -
Toplam 8.753.369 4.930.035

NOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR

I) KISA VADELI FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur.

IT) UZUN VADELI FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklar’dan olusmaktadir.

Uzun Vadeli 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Istirakler (BIST) 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711

(*) 6362 Sermaye Piyasast Kanunu’nun 138. Maddesinin altinci fikrasimin (a) bendine gore BIST sermayesinin
yiizde dordii BIST iiyelerine bedelsiz olarak devredilir. C grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet pay ALB
Menkul Degerler A.S.’ye devredilmistir.

Teskilatlannus Piyasalarda Islem Gormeyen Hisse Senedi Yatirimlari:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Sirket Ad1 Hisse Tutar1 Oran (%) Hisse Tutar1 Oran (%)
Istirakler (BIST) 159.711 %0,038 159.711 %0,038
Toplam 159.711 159.711

NOT 8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar
bulunmamaktadir.
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30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

NOT 9 DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Diger Finansal Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

NOT 10 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Arahik 2016
Miisterilerden Alacaklar 11.894 748
Kredili Miisterilerden Alacaklar 69.519 123.813
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 730.000 1.788.000
Kaldiragh Alim Satim Islemleri (Miisteri Teminatlarr) 19.723.018 38.755.907
Vadeli Islem Ve Opsiyon Sézlesmenin Takas Merkezleri

(Miisteri/Portfoy) 1.480.008 491.421
Odiing Menkul Kiymetler i¢in Verilen Nakit Teminatlar 90.500 -
Toplam 22.104.939 41.159.889

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Arahik 2016
Saticilar 1.925.985 3.336.355
Miisterilere Borglar 307.454 164.486
Borsa Para Piyasasina Borglar 725.503 1.779.850
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezleri (Miisteri) 19.723.018 38.755.907
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmesi Borglar1 (Miisteri) 1.479.153 414.225
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Takas Merkezi 90.500 -
Toplam 24.251.613 44.450.823

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.

NOT 11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
[liskili Taraflardan Alacaklar (Not.37) 7.455.105 4.378
Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 22.927.348 16.456.450
Vergi Dairesinden Alacaklar 13.186 9.437
Stipheli Diger Alacaklar 50.000 -
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (50.000) -
Personelden Alacaklar 2.567 26.003
Toplam 30.398.206 16.496.268

(*)Sirket’in Kaldiragh Alim Satim Islemleri igin likidite saglayici aracilara vermis

olusmaktadir.

Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

oldugu teminatlardan

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak Bakiyesi - -
Donem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - -
Donem Gideri (Not.31) 50.000 -
Donem Sonu Bakiyesi 50.000 -
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30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
BIST Uyelik Teminati 294.085 246.670
Takasbank Verilen Depozito ve Teminatlar 829.125 534.032
Verilen Diger Depozito ve Teminatlar 14.788 175.835
Toplam 1.137.998 956.537

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Aralhik 2016
Odenecek Vergi ve Harglar 91.517 357.332
Odenecek SGK 107.769 214.208
Miisterilere Komisyon Iade Borglar1 - 195.086
Diger 45.760 55.302
Toplam 245.046 821.928

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.
NOT 12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglari
asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Personele Borglar 3.925 8.681
Toplam 3.925 8.681
NOT 13 STOKLAR

Yoktur.

NOT 14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

NOT 18 MADDi DURAN VARLIKLAR
Sirket’in Maddi Duran Varliklari asagidaki sekilde agiklanmustir.

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Maliyet Bedeli 8.365.567 8.551.102
Birikmis Amortisman (3.548.932) (2.712.160)
Net Deger 4.816.635 5.838.942

30 Eyliil 2017 ve 30 Eylil 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢cinde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

30 Eyliil 2017

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 1 Ocak 2017 ilave Cikis (-) 30 Eyliil 2017
Binalar (*) 2.373.093 - - 2.373.093
Tesis Makine ve Cihazlar 1.090.553 - (3.000) 1.087.553
Tasitlar 3.596.902 202.872 (591.762) 3.208.012
Demirbaglar 1.517.107 120.388 - 1.637.495
Ozel Maliyetler 59.414 - - 59.414
Toplam 8.637.069 323.260 (594.762) 8.365.567
Birikmis Amortisman

Hesap Ismi 1 0cak 2017  Amortisman Gideri Cikis (-) 30 Eyliil 2017
Binalar (117.915) (39.086) - (157.001)
Tesis Makine ve Cihazlar (867.304) (69.937) 775 (936.466)
Tagitlar (1.519.463) (486.684) 322.798 (1.683.349)
Demirbaglar (498.522) (228.515) - (727.037)
Ozel Maliyetler (36.801) (8.278) - (45.079)
Toplam (3.040.005) (832.500) 323.573 (3.548.932)
Net Defter Degeri 5.597.064 4.816.635

(*) Sirket 15.08.2016 tarihli yonetim kurulu kararma istinaden Istanbul ili Sisli ilgesinde yer alan 2014 yilinda
edindigi maliyet bedeli 13.900.000 TL , birikmig amortismani 301.167 TL , net defter degeri 13.598.833 TL olan
gayrimenkuliinii, Sirket ortagi Salih Albayrak’a 13.900.000 TL bedel ile devretmistir. Devir isleminden dogan
alacaklar yil tamamlanmadan tahsil edilmistir. Devir fiyatinin belirlenmesine iligkin herhangi bir gayrimenkul

degerleme caligmasi yapilmamistir.

30 Eyliil 2016

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 1 Ocak 2016 ilave Cikis () 30 Eyliil 2016
Binalar (*) 16.183.457 89.636 (13.900.000) 2.373.093
Tesis Makine ve Cihazlar 1.090.553 - - 1.090.553
Tagitlar 3.596.903 - - 3.596.903
Demirbaslar 942.191 488.948 - 1.431.139
Ozel Maliyetler 59.414 - - 59.414
Toplam 21.872.518 578.584 (13.900.000) 8.551.102
Birikmis Amortisman

Hesap Ismi 1 Ocak 2016  Amortisman Gideri Cikis 30 Eyliil 2016
Binalar (366.575) (224.282) 486.501 (104.356)
Tesis Makine ve Cihazlar (662.220) (174.964) (837.184)
Tagitlar (800.083) (539.535) (1.339.618)
Demirbaslar (183.250) (213.922) (397.172)
Ozel Maliyetler (24.918) (8.912) (33.830)
Toplam (2.037.046) (1.161.615) 486.501 (2.712.160)
Net Defter Degeri 19.835.472 5.838.942
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Aktif degerler lizerindeki sigorta teminatlarina Not:22’de yer verilmistir.

Sirket’in varliklari tizerinde herhangi bir ipotek, kisitlama ve serh yoktur. (Not:22)

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin muhasebelestirildikleri hesaplara iligkin bilgilere Not:30°da yer verilmistir.
Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

NOT 19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in Maddi Olmayan Duran Varliklar1 agagidaki sekilde agiklanmistir.

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Maliyet Bedeli 4.660.810 4.398.395

Birikmis itfa Payi (1.018.209) (659.305)
Net Deger 3.642.601 3.739.090

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihleri itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklariin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017

Maliyet Bedeli
Hesap ismi 1 Ocak 2017 flave Cikis (-) 30 Eyliil 2017
Haklar (*) 4.425.217 235.593 - 4.660.810
Toplam 4.425.217 235.593 - 4.660.810
Birikmis itfa Pay1
Hesap ismi 1 Ocak 2017 Dénem itfa Pay: Cikis () 30 Eyliil 2017
Haklar (739.860) (278.349) - (1.018.209)
Toplam (739.860) (278.349) - (1.018.209)
Net Defter Degeri 3.685.357 - 3.642.601
30 Eyliil 2016
Maliyet Bedeli
Hesap Ismi 1 Ocak 2016 ilave Cikas (-) 30 Eyliil 2016
Haklar (*) 4.007.692 390.703 - 4.398.395
Toplam 4.007.692 390.703 - 4.398.395
Birikmis itfa Pay1

Donem
Hesap Ismi 1 Ocak 2016 itfa Pay1 Cikas () Eyliil 2016
Haklar (451.541) (207.764) - (659.305)
Toplam (451.541) (207.764) - (659.305)
Net Defter Degeri 3.556.151 3.739.090

(*)Haklar hesabindaki 3.161.928 TL, bir bagka aract kurumdan satin alinan “Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi”
bedelidir ve sonsuz dmiirlii oldugu i¢in amortisman ayrilmamaktadir.
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NOT 20 SEREFIYE

Yoktur.

NOT 21 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur.

NOT 22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Kisa Vadeli Karsiliklar;

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar:

Izin Kargihgr: 30.09.2017: 52.194 TL (31.12.2016 — Yoktur.)

Karsiliklar hareket tablosu:

izin Karsiliklar
1 Ocak 2017 itibariyle -
flave karsilik 52.194
Odemeler (-) -
Iptal edilen karsiliklar (-) -
30 Eyliil 2017 itibariyle 52.194

il) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Sarta bagh olaylar;

Sirket lehine acilan davalar

Dosya No Mahkeme Davali Konu Dava Aciklama
Tutan

Thtiraz1  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava

2014/562 E Istz\i;; brg: > Kagithane V.D. 2013 Aralik ay1 110.897 ag1lmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
. Miidiirligii BSMV iadesi ' konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar

Mahkemesi - . X
vermistir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi

heniiz sonuglanmamustir.

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
agtlmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
istanbul 5. ~ konu‘su‘BSMV tahakkukunun iptgline l_({irar
2014/894 E Vergi Kagl‘t.hz‘i.ne"\v/'.'D. 2014 Oc.ak ayl 25932 vermistir. Davali kara.r. aleyh.me itiraz
Mahkemesi Midirligi BSMV iadesi yoluna  bagvurmus itiraz  incelemesi

neticesinde itirazin reddine itiraza konu
kararin onanmasina karar verilmistir. Davali
karar diizeltme yoluna basvurmus olup
karar diizeltmeye iliskin inceleme heniiz
sonuglanmamustir.

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
Istanbul 5. Ax konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
2014/1271 E Vergi Kagl.t.hz.l.ne..YZD' 2014 Mart ay1 BSMV 48.496 | vermistir. Davali karar aleyhine temyiz

. Mudirlagi iadesi L .
Mahkemesi yoluna basvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonuglanmamastir.
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2014/1954 E

Istanbul 1.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligi

2014 Haziran ay1
BSMV iadesi

97.755

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonuglanmamugtir.

2014/2129 E

Istanbul 6.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirliigii

2014 Agustos ay1
BSMV iadesi

325.533

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermigtir. Karar aleyhine tarafimizdan
temyiz yoluna basvurulmus olup temyiz
incelemesi heniiz neticelenmemistir.

2014/2491 E

Istanbul 5.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligii

2014 Eyliil ay1
BSMV iadesi

261.150

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermigtir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonuglanmamustir.

2014/2880 E

fstanbul 4.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirliigii

2014 Ekim ay1
BSMV iadesi

481.891

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonuglanmamuistir.

2015/52 E

fstanbul 1.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirliigi

2014 Kasim ay1
BSMV iadesi

372.956

Thtiraz1  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermigtir. Karar aleyhine tarafimizdan
temyiz yoluna bagvurulmus olup temyiz
incelemesi heniiz neticelenmemistir.

2015/511 E

fstanbul 10.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligi

2014 Aralik ay1
BSMV iadesi

285.351

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine tarafimizdan
temyiz yoluna basvurulmus olup temyiz
incelemesi heniiz neticelenmemistir.

2015/1106E

Istanbul 3.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligii

2015 Mart ay1 BSMV
iadesi

137.294

Thtiraz1  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermigtir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonuglanmamustir.

2015/1386E

Istanbul 1.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligii

2015 Nisan ay1
BSMV iadesi

175.620

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
agilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine tarafimizdan
temyiz yoluna bagvurulmus olup temyiz
incelemesi heniiz neticelenmemistir.

2015/1536E

istanbul 4.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Midiirliigi

2015 Mayis ay1
BSMV iadesi

113.195

Thtiraz1  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonuglanmamistir.
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2015/1803E.

Istanbul 6.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligi

2015 Haziran ay1
BSMV iadesi

141.964

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
vermistir. Karar aleyhine tarafimizdan
temyiz yoluna basvurulmus olup temyiz
incelemesi heniiz neticelenmemistir.

2015/179E.

fstanbul 13.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirliigii

2015 Temmuz ay1
BSMV iadesi

166.229

Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermigtir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonuglanmamistir.

2015/956E.

Istanbul 13.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligii

2015 Agustos ay1
BSMV iadesi

220.686

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermigtir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonuglanmamustir.

2015/2032E.

Istanbul 1.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligii

2015 Eyliil ay1
BSMV iadesi

216.973

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermigtir. Davali karar aleyhine istinaf
yoluna basvurmus olup istinaf incelemesi
neticesinde istinaf bagvurusunun reddine
karar verilmistir. Davali idarece temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonu¢lanmamustir.

2016/33E.

fstanbul 3.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligi

2015 Kasim ay1
BSMV iadesi

74.419

Thtiraz1  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine temyiz
yoluna bagvurmus olup temyiz incelemesi
heniiz sonu¢lanmamustir.

2016/869E.

Istanbul 7.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Miidiirligii

2016 Ocak ay1
BSMV iadesi

212.335

Thtiraz1  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin reddine karar
verimgtir. Karar aleyhine istinaf toluna
basvurulmus olup istinaf incelemesi heniiz
neticelenmemistir.

2016/1182E.

fstanbul 5.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Midiirligi

2016 Subat ay1
BSMV iadesi

171.980

Thtiraz1  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali  karar aleyhine istinaf
yoluna basvurmus olup istinaf incelemesi
heniiz sonuglanmamustir.

2016/1349E.

fstanbul 9.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.

Midiirligi

2016 Mart ay1 BSMV
iadesi

141.712

Thtiraz1  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermigstir. Davali karar aleyhine istinaf
yoluna basvurmus olup istinaf incelemesi
heniiz sonuglanmamigtir.
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2016/1664E.

Istanbul 4.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Midirligii

2016 Nisan ay1
BSMV iadesi

221.580

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine istinaf
yoluna basvurmus olup istinaf incelemesi
heniiz sonuglanmamugtir.

2016/1761E.

fstanbul 12.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Miidiirliigii

2016 Mayzs ay1
BSMV iadesi

211.276

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
actlmistir. Davali kurumun sunmus oldugu
cevap dilekgesine iligkin itiraz ve beyanlari
iceren dilek¢e dosyaya sunulmus olup dava
heniiz sonuglanmamistir.

2016/2090E.

Istanbul 10.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Miidiirligii

2016 Haziran ay1
BSMV iadesi

160.459

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
actlmistir. Davali kurumun sunmus oldugu
cevap dilekgesine iligkin itiraz ve beyanlar
iceren dilekge dosyaya sunulmus olup dava
heniiz sonuglanmamuistir.

2016/2305 E.

fstanbul 11.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Miidiirliigii

2016 Temmuz ay1
BSMV iadesi

166.334

Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermigtir. Davali karar aleyhine istinaf
yoluna bagvurmus olup istinaf incelemesi
heniiz sonuglanmamistir.

2016/2496 E.

Istanbul 10.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Miidiirligii

2016 Agustos ay1
BSMV iadesi

168.202

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir. Davali kurumun sunmus oldugu
cevap dilekgesine iligkin itiraz ve beyanlar
iceren dilekge dosyaya sunulmus olup dava
heniiz sonuglanmamusgtir.

2014/296 E

Ankara 5. idare
Mahkemesi

Yatirimer Tazmin
Merkezi

YTM iiyelik giris
aidati iptali

297.039

Davali Yatirimci Tazmin Merkezi (YTM)
tarafindan sirket hakkinda verilen YTM’ye
girig aidat1 ve yillik aidat 6denmesine iliskin
03.01.2014 tarihli kararin iptali talebiyle
dava acgilmustir. Ankara 5. Idare mahkemesi
davanin kabuliine , dava konusu islemin
iptaline karar vermistir.

2016/2644 E.

Istanbul 3.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Miidiirligii

2016 Eyliil ay1
BSMV iadesi

335.194

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
agilmistir. Mahkeme davanin kabuliine dava
konusu BSMV tahakkukunun iptaline karar
vermistir. Davali karar aleyhine istinaf
yoluna bagvurmus olup istinaf incelemesi
heniiz sonuglanmamustir.

2016/2856 E.

istanbul 10.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Midiirligi

2016 Ekim ay1
BSMYV iadesi

227.757

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acimistir. Davali kurumun sunmus oldugu
cevap dilekgesine iligkin itiraz ve beyanlari
iceren dilek¢e dosyaya sunulmus olup dava
heniiz sonuglanmamustir.

2016/2996 E.

Istanbul 10.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Miidiirligii

2016 Kasim ay1
BSMV iadesi

363.361

Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex iglemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acimistir. Davali kurumun sunmus oldugu
cevap dilekgesine iligkin itiraz ve beyanlar
iceren dilekge dosyaya sunulmus olup dava
heniiz sonuglanmamistir.

2017/287 E.

Istanbul 1.
Vergi
Mahkemesi

Kagithane V.D.
Miudurlagi

2016 Aralik ay1
BSMV iadesi

135.709

Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmistir.
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Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
Istanbul 14. . ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
2017/520 E. Vergi Kaglfhzint{.Y:D‘ 2017 Subat ay1 76.979 | agilmistir. Davali kurumun sunmus oldugu
. Miidiirliigii BSMV iadesi . P
Mahkemesi cevap dilekgesine iligkin itiraz ve beyanlar
iceren dilek¢e dosyaya sunulmus olup dava
heniiz sonuglanmamistir.
Ihtirazi kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
Istanbul 7. . ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
2017/689 E. Vergi Kagubane VD | 2017 Mart s BSMV | 39.399 | aalmstr. Davalh kurumun sunmus oldugu
Mahkemesi uduriign tadest cevap dilekgesine iliskin itiraz ve beyanlari
igeren dilekge dosyaya sunulmus olup dava
heniiz sonuglanmamugtir.
Ihtirazi  kayith olarak verilen BSMV
beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
fstanbul 8. e . ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
2017/796 E. Vergi Kagl.t.hé.i.n?.YZD' 2017 Nisan ay1 37.054 | agilmistir. Davali kurumun sunmus oldugu
- Miidiirliigii BSMV iadesi . S
Mahkemesi cevap dilekgesine iligkin itiraz ve beyanlari
igeren dilek¢e dosyaya sunulmus olup dava
heniiz sonuglanmamuistir.
istanbul 9 Ihtiraz1 kay1t_h olarak verilen BSMV _
2017/990 E Vergi ' Kagithane V.D. 2017 Ma_yls ayl 28.018 b_eyarmames_mde y.er.alan Eqrex islemlerine
' . Miidiirligii BSMV iadesi ' ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
Mahkemesi
agtlmistir.
Thtiraz1 kayitli olarak verilen BSMV
Istanbul 1.Vergi Hocapasa V.D. 2017 Haziran ay1 beyannamesinde yer alan Forex islemlerine
2017/1704 E. Mahkemesi Midirligi BSMV iadesi 23.684 ait BSMV'nin terkini talebi ile dava
acilmstir.
SGK’nin prim
fstanbul 19, i tesvikine dair Da\_/a lehe sonu(;l'c_mm1§t1¥. Dosya bolge
2016/94 . bagvurunun reddine adliye mahkemesinde istinaf kanun yolu
Mahkemesi C R : - -
dair iglemin iptali incelemesindedir.
davasi

Sirket’in devam eden davalarina iligkin karsilik ayirmay1 gerektirecek bir husus bulunmamaktadir.

Sirket Aleyhine A¢ilan Davalar

Dosya No Mahkeme Konu Dava Tutar1 Agiklama
2016/77E. Istanbul 2. Fikri ve Smal.l-laklar Tazminat davas: 10.000 Dosya bilirkisidedir. Bu dava i¢in mali tablolarda
Hukuk Mahkemesi kargilik ayrilmamgtir.
2016/710 E. Istanbul 5. Asliye _Tlcaret Tazminat davast 50.000 Dosya bilirkisiye gidecektir. Bu dava i¢in mali
Mahkemesi tablolarda kargilik ayrilmamugtir.
; ; . P N Belirsiz | Dosya bilirkisiye gidecektir. Bu dava i¢in mali
2017/49 E. Istanbul 7. Is Mahkemesi Is¢ilik alacag: davasi Alacak | tablolarda karsilik ayrilmamistir.
i - . Toplu is¢i ¢ikarmadan Dosya bilirkisiye tevdi edilmistir. Bu dava igin mali
2017/264 E. Istanbul 17. Is Mahkemesi kaynakli ige iade davasi tablolarda kargilik ayrilmamigtir
: : . Toplu is¢i ¢ikarmadan Dosya bilirkisiye tevdi edilmistir. Bu dava igin mali
20171134 E. Istanbul 18. Is Mahkemesi kaynakli ige iade davasi tablolarda kargilik ayrilmamugtir
2017/125 E. fstanbul 25. fs Mahkemesi Toplu isci Q1karmadan Dosya bilirkisiye tevdi edilmistir. Bu dava i¢in mali
kaynakli ise iade davasi tablolarda kargihik ayrilmamigtir
2017/126 E. fstanbul 27. fs Mahkemesi Toplu is¢i ¢tkarmadan Dosya bilirkisiye tevdi edilmigtir. Bu dava i¢in mali

kaynakli ise iade davasi

tablolarda kargihik ayrilmamigtir

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle Sirket’in teminat, rehin ve ipotekleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:Yoktur)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle sirketin vermis oldugu Diger TRI' ler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:Yoktur)

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30 Eyliil 2017
Baslama Sona Erme
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Sigorta Tutar Tarihi Tarihi
Isyeri (Kapaligarst) Groupama Sigorta A.S. 760.837 TL  07/02/2017  07/02/2018
TOPLAM 760.837 TL
31 Aralik 2016
Baslama Sona Erme
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Sigorta Tutari Tarihi Tarihi
Isyeri (Merkez) Mapfre Genel Sigorta A.S. 500.000 TL  30/03/2016 30/03/2017
Isyeri (izmir) Mapfre Genel Sigorta A.S. 190.000 TL  22/04/2016 22/04/2017
Taginan Para (Merkez) Mapfre Genel Sigorta A.S. 11.000.000 TL  30/03/2016 30/03/2017
TOPLAM 11.690.000 TL
NOT 23 TAAHHUTLER
Yoktur.
NOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Donemler itibariyle kidem tazminati karsilik tutarlari asagida sunulmustur.
Uzun Vadeli 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kidem Tazminati Karsilig 147.115 304.341
Toplam 147.115 304.341

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, mevzuat geregi hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen
yiriirlilkkte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yiikiimliligii bulunmaktadir. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik
4.732,48 TL tavanina tabidir. (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat: yiikiimliiligi, sirketin ¢calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmug fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder. 30
Eyliil 2017 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %8,50
enflasyon orani ve %12 iskonto orani varsayimma gore %3,23 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2016:
%3,22 reel iskonto orani). Sirket’in reel iskonto oranlarina iligkin olarak yapmus oldugu varsayimlar her bilango
doneminde gozden gegirilmektedir.

30 Eylil 2017 itibariyla Kidem tazminati yiikiimliiliklerine iligkin ayrilma olasiligi tahmini % 100 olarak
hesaplanmugtir. (31 Aralik 2016: % 100)

Hesap Adi 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 1 Ocak — Eyliil 2016
1 Ocak agilis 304.341 260.772
Faiz Maliyeti 27.436 23.509
Aktiieryal Kayip/(Kazang) (47.512) 39.574
Cari Hizmet Maliyeti 291.736 54.201
Odeme (-) (428.886) -
Kapamys Bakiyesi 147.115 378.056
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Cari donem kidem tazminat kargilik gideri 271.660 TL (30 Eyliil 2016: 117.284 TL) olup giderlestirildikleri hesaplar
asagidaki gibidir.

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

Genel Yonetim Giderleri 319.172 77.710

Kar Zararda Muhasebelestirilen Tutar 319.172 77.710

Diger Kapsamli Gelirde Muhasebelestirilen Aktiieryal (47.512) 39.574
Kayiplar / (Kazanglar) (*)

Toplam Dénem Gideri 271.660 117.284

(*)Cari donemde aktiieryal kazang olarak diger kapsamli gelirde (6zkaynaklarda) muhasebelestirilen tutar 47.512 TL
(30Eyliil 2016: Diger kapsamli gider tutari: 39.574TL)’dir. Bu tutara isabet eden ertelenmis vergi giderinin de aym
sekilde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmesi sonucu diger kapsamli gelir tutart 38.010 TL (30 Eyliil 2016:
Diger kapsamli gider tutari: 31.659 TL) olmustur.

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen aktiieryal (47.512) 39.574
kayiplar/(Kazanglar)

Vergi Etkisi % 20 9.502 (7.915)

Net Tutar (38.010) 31.659

NOT 25 EMEKLILIK PLANLARI
Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Emeklilik Planlar1 bulunmamaktadir.

NOT 26 PESIN ODENEN GIDERLER, ERTELENMIiS GELIiRLER ve DIiGER VARLIK VE
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 208.588 268.840
Verilen Avanslar 42.562 90.243
Toplam (Dénen Varhklar) 251.150 359.083
Gelecek Yillara Ait Giderler 754 4.147
Toplam (Duran Varhklar) 754 4.147

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Diger Donen ve Duran Varliklari bulunmamaktadir.
Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Ertelenmis Gelirleri bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliliikleri
bulunmamaktadir.

NOT 27 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

i)Kontol Giicii Olmayan Paylar

Sirket konsolidasyona tabi degildir.
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(ii) Sermaye / Karsiikh Sermaye istirak Diizeltmesi / Geri Ahnms Paylar

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Ortaklarin Adi Pay Orani (%) Pay Tutar1  Pay Oram (%) Pay Tutar
Salih ALBAYRAK 100% 25.000.000 100% 25.000.000
Toplam 100% 25.000.000 100% 25.000.000

Hisse adedi, hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL tutarinda olup her biri 1 TL nominal degerde 25.000.000 adet hisseye
bolinmistiir. Tiim hisseler nama yazili olup imtiyazli hisse yoktur. Sirket kayitli sermaye sistemine dahil degildir.

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:
Yoktur.

Karsilikli 1§tirak Sermaye Diizeltmesi

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

Geri Alinmis Paylar
Yoktur.

(iiii) Paylara iliskin Primler/ iskontolar
Yoktur.
(iv) Kar veya Zararda Yeniden Siiflanmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)

Aktiieryal Kayip ve kazanglarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak A¢ilis (17.641) (10.516)
ilave 47512 (8.906)
Ertelenmis Vergi Mahsubu (-) (9.502) 1.781
Dénem Sonu Bakiye 20.369 (17.641)

(v) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)
Yoktur.

(vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi
stirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin
degildir.
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(vii) Gecmis Y1l Karlari

Gegmis Y1l Kar / Zararlari, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere iliskin Enflasyon Farklar1 ve Diger Gegmis Y1l
Zararlarindan olugmaktadir. 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ge¢cmis yil kar / zararlarinin detay1

asagidaki gibidir:
Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Olaganiistii Yedekler - -
Diger Ge¢mis Y1l Kar/Zararlar 903.593 542.150
Toplam 903.593 542.150
viii) Diger

Sirket’in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler veya (Giderler) 20.369 (17.641)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11.207.553 8.844.990
Gegemis Y1l Karlari/(Zararlar) 903.593 542.150
Net Donem Kari (Zarar) 9.900.147 18.520.240
Toplam 47.031.662 52.889.739

NOT 28 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in Hasilat ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmugtir:

10Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016

Hesap Adi 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2017 2016 2016

KAS Islemlerinden Olusan Gelir ve Karlar 16.428.392 (3.175.197) 11.644.971 (12.970.520)
Komisyon Gelirleri 762.152 223.741 371.412 81.075
Komisyon Iadeleri (-) (68.434) (5.017) (16.571) -
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 19.691 6.236 6.747 1.574
Diger Gelirler 4,911 644 16.427 2.095
Hasilat 17.146.712 (2.949.593) 12.022.986 (12.885.776)
Satislarin Maliyeti - - - -
Briit Kar 17.146.712 (2.949.593) 12.022.986 (12.885.776)

NOT 29 ARASTIRMA VE GELISTIRME, PAZARLAMA SATIS DAGITIM ve GENEL YONETIiM

GIDERLERI

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

1Ocak 2017 1 Temmuz 2017 10Ocak 2016 1 Temmuz 2016
Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (1.450.227) (262.541) (5.982.864) (1.577.669)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.920.858) (1.533.985)  (12.391.896) (4.025.122)
Toplam Faaliyet Giderleri (8.371.085) (1.796.526)  (18.374.760) (5.602.791)
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NOT 30 NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri agsagida agiklanmustir.

10Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016

Hesap Adi 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.450.227) (262.541)  (5.982.864) (1.577.669)
Reklam ve Tanitim Giderleri (480.717) (19.657)  (4.847.498) (1.287.681)
VOB ve Borsa Istanbul Paylar (130.071) (23.998) (87.563) (15.324)
Bilisim ve Yazilim Giderleri (241.144) (57.942) (213.774) (9.451)
Data Kullanim Bedeli (152.070) (40.178) (222.395) (75.806)
Takasbank Komisyon Giderleri (79.292) (22.230) (123.986) (38.572)
Lisans Kullanim Bedeli (161.467) (38.599) (103.249) (15.150)
SPK Belge Harglar (41.118) (13.705) (38.251) (12.751)
Diger (164.348) (46.232) (346.148) (122.934)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.920.858) (1.533.985) (12.391.896) (4.025.122)
Personel Ucret ve Giderleri (2.974.631) (462.479)  (6.127.627) (1.952.267)
Danigmanlik ve Denetim Giderleri (163.163) (48.797) (172.236) (42.065)
Bina Yonetim Giderleri (123.335) (28.163) (181.582) (59.543)
Seyahat Konaklama Giderleri (27.000) (5.811) (109.836) (17.977)
Temsil Agirlama Giderleri (60.808) (33.949) (514.796) (110.759)
Haberlesme Giderleri (335.336) (112.646) (399.691) (142.703)
Bilgi Islem Giderleri (267.508) (81.105) (165.743) (65.379)
Kira Gideri (320.603) (53.125) (629.288) (212.168)
Tasit Giderleri (143.762) (45.432) (144.766) (42.726)
Vergi, Resim ve Harglar (562.585) (94.746)  (1.810.418) (674.925)
Amortisman Giderleri (1.110.849) (390.515)  (1.369.379) (456.833)
Ofis Giderleri (71.702) (9.746) (74.118) (16.564)
Bakim Onarim Giderleri (54.270) (15.334) (50.243) (18.110)
Aidat Giderleri (29.961) (1.260) (315.860) (98.762)
Kidem Tazminati Gideri (319.172) (34.687) (77.710) (23.789)
Diger (356.173) (116.190) (248.603) (90.552)
Toplam Faaliyet Giderleri (8.371.085) (1.796.526) (18.374.760) (5.602.791)
Personel ve amortisman giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.
NOT 31 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
Sirket’in Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmgtir:

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 10Ocak 2016 1 Temmuz 2016
Hesap Adi 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Diger Gelirler 27.787.963 8.690.070 23.049.345 12.554.279
Kur Farki Gelirleri 24.930.292 7.224.335 22.714.533 12.327.022
BSMYV ladesi(*) 2.531.247 1.444.081 - -
Diger 326.424 21.654 334.812 227.257
Diger Giderler (24.379.493) (6.884.117) (18.915.674) (9.759.853)
Kur Farki Giderleri (24.326.769) (6.884.093) (18.915.674) (9.759.853)
Stipheli Alacak Karsilik Gideri (50.000) - - -
Diger (2.724) (24) - -
Diger Gelir / Giderler (Net) 3.408.470 1.805.953 4.133.671 2.794.426

(*)ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan Forex islemlerine ait BSMV tutar1 olup mahsup

yoluyla iade alinmistir.
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NOT 32 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /(GIDERLER)

Sirket’in doénem sonlart itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri ve Yatirim faaliyetlerinden Giderleri asagida

acgiklanmistir.
10Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Duran Varlik Satis Kazanci 177.392 - 301.167 301.167
Faiz Gelirleri (Not:37) 138.450 60.505 - -
Toplam Yatirim
Faaliyetlerinden Gelirler 315.842 60.505 301.167 301.167
Kur Gideri (Not:37) (116.600) 90.000 - -
Toplam Yatirim
Faaliyetlerinden Giderler (116.600) 90.000 - -
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler/Giderler (Net) 199.242 150.505 301.167 301.167
NOT 33 FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI
Sirket’in Finansal Gelirleri agagida agiklanmistir
1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Faiz Gelirleri 26.574 15.379 13.846 4,087
Toplam Finansal Gelirler 26.574 15.379 13.846 4.087

Sirket’in Finansal Giderleri bulunmamaktadir.

NOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
Yoktur.
NOT 35 GELIR VERGILERI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)

olugmaktadir.

Sirket’in Donem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) (2.560.438) (4.546.685)
Pesin Odenen Vergiler 3.206.948 2.902.561
Cari Déonem Vergi Varh / Yiikiimliiliigii (-) 646.510 (1.644.124)

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
Hesap Adi 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 50.672 (4.855) 33.229 (152.177)
Donem Vergi (Gideri) / Geliri (2.560.438) 549.568 - 2.902.544
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (2.509.766) 544,713 33.229 2.750.367

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2017 y1l1 kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar1 {izerinden

%20 oraninda gecici vergi hesaplanmustir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere,
maksimum 5 yil tasmnabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, Onceki yillarda olusan karlardan

diisiilemez.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyam {izerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 tizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj
orant %10’ dan %15’ e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore hazirlanmig mali
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
TMS/TFRS’lere gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
acgiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gecmis yil zararlari v.b. {izerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarimi gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diistilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orani baz alinmaktadir.

Birikmis Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
Hesap Adi 30 Eyliil 2017 31 Aralk 2016 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Sabit Kiymetler (1.573.569) (1.411.781) (314.714) (282.356)
Kidem Tazminati 147.115 304.341 29.423 60.868
Izin Kargilig1 52.194 - 10.439 -
Siipheli Alacak Karsilig 50.000 - 10.000 -
Diger 422.671 - 84.534 -
Ertelenmis Vergi Varhgi /
(Yiikiimliiligii) (901.589) (1.107.440) (180.318) (221.488)
Hesap Ad1 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Dénem Bag1 Ertelenmis Vergi Varligi /
(Yuktimluligi) (221.488) (132.908)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 50.672 33.229
Kidem Tazminat1 Aktiieryal Kayip/Kazang
Ozkaynak mahsubu (9.502) 7.915
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg: /
Yiikiimliiliigii (180.318) (91.764)
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
Vergi karsiiginin mutabakati: 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 12.409.913 (1.903.090)
Kurumlar vergisi oran1 %20 (2.481.983) 380.618
Vergi etkisi:
- Ertelenmis Vergiye konu edilmemis mali zarar - (318.744)
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (27.783) (28.645)
Gelir tablosundaki vergi karsihg gideri (2.509.766) 33.229
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NOT 36 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kar / zarar miktar1, net donem karinin / zararinin Sirket hisselerinin y1l i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Pay Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Donem Kar1 / (Zarari) 9.900.147 (2.229.569) (1.869.861) (12.638.520)
Adi Hisselerin Agirlikli
Ortalama Sayis1 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Pay Basina Kazang / (Kayip) 0,396 (0,089) (0,075) (0,506)
NOT 37 ILISKIiLIi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili Taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:
|
Alacaklar Borglar
Ticari
Ticari Ticari Olmayan Ticari Olmayan
30 Eyliil 2017 Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Salih Albayrak Diger Alacaklar* - 7.455.105 - -
Toplam - 7.455.105 - :

*Bakiye tutar 7.232.659 TL karsilig1 2.036.164 USD ve 222.446 TL nin toplamindan olugmaktadir.
Diger alacaklar faiz hesaplamalarinda TL hesaplarda faiz oram1 %12, USD hesaplarda faiz oram1 %3 olup cari

piyasa faiz oranlar1 dikkate alinmistir.

Alacaklar Borglar
Ticari
Ticari Ticari Olmayan Olmayan
31 Aralik 2016 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar
Salih Albayrak Diger Alacaklar - 4.378 - -
Toplam - 4.378 - -
b) Iliskili taraflar Islem Hacimleri
[liskili Taraflarlara Satislar:
Kaldiragh Alim Satim islem Gelirlerinden Faiz Kur Geliri/
30.09.2017 islem Gelirleri fadeler (-) Geliri Gideri (-)
Ensar Albayrak 181.473 - - -
Salih Albayrak - - 138.450 (116.600)
Toplam 181.473 - 138.450 (116.600)
Kaldiragh Alim Satim Islem Gelirlerinden Faiz Kur Geliri/
30.09.2016 islem Gelirleri fadeler (-) Geliri Gideri (-)
Ensar Albayrak 5.455.527 (1.849.394) - -
Salih Albayrak - - - -
Toplam 5.455.527 (1.849.394) - -

Iliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat, kefalet, rehin vb. yoktur
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[liskili Taraflarlardan Alimlar:

30.09.2017
Kira Gideri Diger Toplam Alslar
Salih Albayrak 31.250 - 31.250
Ahmet Albayrak 15.625 - 15.625
Toplam 46.875 - 46.875
30.09.2016
Yoktur.
C) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar:
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
Hesap Adi 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 304.270 514.875
Toplam 304.270 514.875

NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye risk yonetimi

SPK tarafindan 26 Haziran 1998 tarih ve 23384 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: V, No: 34 sayili “Aract
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uyarmca 30 Eyliil 2017 tarihi
itibariyla Sirket faaliyetlerine istinaden sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yikiimliligi 25.472.637 TL’dir
(31 Aralik 2016: 25.279.000 TL).

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, yukarida ifade edilen Teblig’in degerleme
hiikkiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket’in
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik
kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikligii karsiligt ve
sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim a¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile
bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen
sermaye piyasasi aracglari.

Sirket’in 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla
31.509.769 TL ve 43.875.796 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani ylikiimliiligii asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri, 25.472.637 TL

b) Risk karsiligi, 24.373.760 TL
¢) Son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, 1.766.959 TL
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30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki
kalemlerin iizerindedir.

(b)  Onemli muhasebe politikalart
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(c) Finansal araglar kategorileri

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.753.369 31.923.068
Finansal Yatirimlar 159.711 159.711
Ticari Alacaklar 22.104.939 41.159.889
Diger Alacaklar 30.398.206 17.452.805
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 24.251.613 44.450.823
Diger Borglar 248.971 830.609

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistintilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte gercege uygun degerine yaklasik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup dénem
sonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

(d) Sirket’in maruz kaldig riskler

Faaliyetler nedeniyle Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri,
duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan
riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandigi yontemde, onceki yila gore bir
degisiklik olmamuistir.

()  Kur riski ve yonetimi

Yabanci1 para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket 6nemli bir doviz islemi ya
da bakiyesi bulunmamasi nedeniyle kur riskine maruz kalmamaktadir.

f Kredi riski ve yonetimi
Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket SPK mevzuatinin

getirdigi zorunluluklar dogrultusunda misteri risklerini giinliik olarak takip etmektedir. Dénem sonlar1 itibariyle
Sirket’in kredi riskine tabi 6nemli bir alacagi bulunmamaktadir.
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30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 Eyliil 2017

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiligii 3.728.054 (3.728.054)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.728.054 (3.728.054)

EURO Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- EURO Dolar1 Net Varlik / Yikiimlaligi 1.171 (1.171)
5- EURO Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- EURO Net Etki (1+2) 1171 (1.171)

TOPLAM 3.729.225 (3.729.225)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2016

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimliiligii 4.779.446 (4.779.446)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.779.446 (4.779.446)

EURO Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- EURO Dolar1 Net Varlik / Yikiimliligi 549 (549)
5- EURO Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- EURO Net Etki (1+2) 549 (549)

TOPLAM 4.779.995 (4.779.995)
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30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolart Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

Doviz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
TLKarsihigi UsD Avro GBP TLKarsihig uUsD Avro GBP
1. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 6.759.279 1.899.599 2.794 - 30.788.979 8.747.297 1.480 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 30.532.979 8.595.754 - - 17.010.972 4.833.761 - -
4. Donen Varhiklar Toplam (1+2+3) 37.292.258 10.495.353 2.794 - 47.799.951  13.581.058 1.480 -

5. Ticari Alacaklar - - - - - R B N
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8) 37.292.258 10.495.353 2.794 - 47.799.951  13.581.058 1.480 -

10. Ticari Borglar - - - - - - R -
11. Finansal Yikiimlilikler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12) - - - - - - - -

14. Ticari Borglar - - - - - N R -
15. Finansal Yiikimliliikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - - - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - - - _

19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-
19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 37.292.258 10.495.353 2.794 - 47.799.951  13.581.058 1.480 -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 37.292.258 10.495.353 2.794 - 47.799.951  13.581.058 1.480 -
22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gerg¢ege Uygun

Degeri - - - - - - - -

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
23. Déviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
23. Thracat - - - - - - - -
24. ithalat - - - - - - - -
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ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolart Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERIi

Alacaklar
30 Eyliil 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip Finansal
iliskili Diger Mliskili Diger Not Mevduat Not  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 22.104.939  7.455.105 24.081.099 10-11 8.676.811 6-7 159.711
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnmig kismi - - - - -
A. Vadesi ge¢memis yada deger diisiikliigiine ugramamms finansal varhklarin net defter
degeri 22.104.939  7.455.105 24.081.099 10-11 8.676.811 6-7 159.711
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Ge¢mis (briit defter degeri) - - 50.000 - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - (50.000) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolart Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERi

Alacaklar
31 Arahk 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Bankalardaki Dip Finansal
iliskili Diger Mliskili Diger Not Mevduat Not  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 41.159.889 4.378 17.448.427 10-11 31.416.398 6-7 159.711
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi ge¢cmemis yada deger diisiikliigiine ugramamms finansal varhklarin net defter
degeri 41.159.889 4.378 17.448.427 10-11 31.416.398 6-7 159.711

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhiklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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30 Eyliil 2017 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

(g)  Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap: gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden
olugmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amacryla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Kargilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

Acil durum planlarinin gelistirilmesi
Egitim ve mesleki gelisim
Etik ve is standartlari

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltict nlemler.
(h)  Likidite riski ve yOnetimi

Sirket, nakit akimlarint diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar1

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli Olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilariin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

30 Eyliil 2017
Sozlesme
Defter Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplami
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 24.500.584 24.500.584  24.500.584 - -
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borglar 24.251.613 24.251.613 24.251.613 - -
Diger Borglar 248.971 248.971 248.971 - -
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

31 Arahk 2016

Sozlesme
Defter Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar Kisa Arasi Arasi Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 45.281.432 45.281.432  45.281.432 - -
Banka Kredileri - - - - -
Ticari Borglar 44.450.823 44.450.823  44.450.823 - -
Diger Borglar 830.609 830.609 830.609 - -

(i) Diger Risklere iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclara iliskin Riskler
Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

NOT 39 FINANSAL ARACLAR / GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket’in finansal araglarinin kayitli degerleri makul degerlerini
yansitmaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayi¢ degerlerine
yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1
ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6l¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu tarihi degerinin rayig
degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger
parasal yiikiimliiliikklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Gercege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Sirket, bilangoda gercege uygun deger iizerinden 6lgiilen
finansal araglar i¢in TFRS 7’deki degisikligi uygulamistir.Bu degisiklik,ger¢ege uygun deger hesaplamalarinin
asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmistir:

Seviye 1:Belirli varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2:Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in direkt veya
dolayl gozlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 :Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimlilikkler i¢in girdiler.
(Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Not.7)

NOT 40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.
NOT 41 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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