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ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR Not 31.12.2016 31.12.2015
Dénen Varhklar 89.938.529 105.406.197
Nakit ve Nakit Benzerleri 24 31.923.068 55.168.017
Ticari Alacaklar 7 41.159.889 37.338.674
Diger Alacaklar 16.470.265 12.509.204
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 16.465.887 4.506.633
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-8 4.378 8.002.571
Pesin Odenmis Giderler 9 268.840 142.942
Diger Donen Varliklar 14 116.467 247.360
Duran Varhklar 10.402.816 24.767.148
Diger Alacaklar 8 956.537 1.215.814
Finansal Yatirimlar 24 159.711 159.711
Maddi Duran Varliklar 10 5.597.064 19.835.472
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 3.685.357 3.556.151
Pesin Odenmis Giderler 9 4.147 --
TOPLAM VARLIKLAR 100.341.345 130.173.345
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.925.777 58.734.588
Ticari Borglar 7 44.450.823 55.536.440
Diger Borglar 8 250.388 841.304
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 8.681 230.374
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar 22 1.644.345 1.246.647
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 571.540 879.823
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 525.829 393.680
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 304.341 260.772
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 22 221.488 132.908
OZKAYNAKLAR 52.889.739 71.045.077
Odenmis Sermaye 15 25.000.000 25.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 8.844.990 3.186.814
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 15 (17.641) (10.516)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 15 542.150 642.481
Net Donem Kari / (Zarar) 18.520.240 42.226.298
TOPLAM KAYNAKLAR 100.341.345 130.173.345

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31.12.2016 TARIHLIi

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

01.01.- 01.01.-
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31.12.2016 31.12.2015
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 16 52.290.820 99.420.561
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (12.232.840) (26.682.468)
Briit Kar 40.057.980 72.738.093
Pazarlama Giderleri (-) 17 (10.231.391) (10.866.420)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (16.524.390) (16.213.780)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 36.403.627 40.682.873
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (26.577.005) (33.474.906)
Esas Faaliyet Kari 23.128.821 52.865.860
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 19 - (358)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 23.128.821 52.865.502
Finansman Gelirleri 20 28.465 47.901
Finansman Giderleri 20 - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 23.157.286 52.913.403
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (4.637.046) (10.687.105)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 22 (4.546.685) (10.712.186)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 (90.361) 25.081
Siirdiiriillen Faaliyetler Donem Kari 18.520.240 42.226.298
DONEM KARI 18.520.240 42.226.298
Doénem Kar/Zararimin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar1 18.520.240 42.226.298
Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 23 0,741 1,689
DiIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI (7.125) (867)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari 21 (8.906) (1.084)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 1.781 217
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 18.513.115 42.225.431

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
} 31.12.2016 TARIHLI
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar
Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayaca
k Birikmis Diger
(")denmis Kapsamh Gelirler Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Toplam
Sermaye veya Giderler Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zararlarr) Kary/ Zararn Ozkaynak
31.12.2014 bakiyesi 16.500.000 (9.649) 415.031 8.305.231 15.840.471 41.051.084
Yedeklere Transfer -- -- 2.771.783 13.068.688 (15.840.471) --
Diger Transferler 8.500.000 -- -- (8.500.000) -- --
Toplam Kapsamli Gelir (867) -- -- 42.226.298 42.225.431
Ortaklara Temettii Dagitimi (12.231.438) (12.231.438)
31.12.2015 bakiyesi 25.000.000 (10.516) 3.186.814 642.481 42.226.298 71.045.077
Yedeklere Transfer -- -- 5.658.176 36.568.122 (42.226.298) --
Diger Transferler -- -- -- -- -- --
Toplam Kapsamli Gelir -- (7.125) -- -- 18.520.240  18.513.115
Ortaklara Temettii Dagitimi - - - (36.668.453) --  (36.668.453)
31.12.2016 bakiyesi 25.000.000 (17.641) 8.844.990 542.150 18.520.240 52.889.739

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.



ALB MENKUL DEGERLER A.S.
31.12.2016 TARIHLIi

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

31.12.2016 31.12.2015

A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI Not 605.582 46.014.268
Dénem Kar1 / (Zarar) 23.157.286 52.913.403
Dénem Net Kary/ (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.417.261 1.594.027
Amortisman Ve Itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 10-11 1.592.446 1.482.902
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 13 125.982 111.125
Sabit Kiymet Satis1 Nedeniyle Iptal Olan Amortisman Diizeltmeleri 18 (301.167) -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (19.818.197) 3.829.575
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 (3.821.215) (7.062.960)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8-9-14 (3.700.935) 907.376
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler 7 (11.085.617) 9.202.726
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8-13-14 (1.210.430) 782.433
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (4.150.768)  (12.322.737)
Vergi Odemeleri/ladeleri 22 (4.150.768)  (12.322.737)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 12.817.922 (3.222.283)

Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimlart 10-11 (1.082.078) (3.223.331)
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Nakit Girigleri 10-11 13.900.000 1.048
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (36.668.453)  (12.231.438)
Ortaklara Temettii Dagitinu 15 (36.668.453)  (12.231.438)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Degisim (23.244.949) 30.560.547
Donem Basi Hazir Degerler 24 55.168.017 24.607.470
Donem Sonu Hazir Degerler 24 31.923.068 55.168.017

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2.1

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

ALB Menkul Degerler Ticaret A.S. (“Sirket”) 04.07.2012 tarihinde 2.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket
Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Kustepe Mahallesi Mecidiyekdy Yolu Caddesi Trump Towers
Kule 2 D Blok Kat:25 Sisli istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibarryla calisan personel
sayis1 79 kisidir. (31.12.2015: 107 kisidir).

Sirket’in Faaliyet Alani

Sirket’in kurulus amaci 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini igeren belgeler tizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu’ndan almig olduklar yetki belgeleri asagidaki gibidir:

- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi,

- Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi

- Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (*)

(*) Sirket, 23.06.2015 tarihinde T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu Aracilik Faaliyetleri Dairesi izni ile Halka
Arza Aracilik Yetki Belgesi almistir.

Sirket, 11.07.2013 tarihinde yayimlanan Yatirirm Kuruluglarinin Kurulus Ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig
kapsaminda 02.01.2015 tarihinde itibaren genis yetkili arac1 kurum olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket’in Hissedarlar

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL tutarinda olup her biri 1 Tiirk Lirast (“TL”) nominal degerde 25.000.000 adet
hisseye boliinmiistiir. Sirketin son sermaye artirirmi 30.07.2015 tarihinde yapilmistir.

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Adi1 Soyadi/Ticaret Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Salih ALBAYRAK 100% 25.000.000 100% 25.000.000

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. ilisikteki
finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" (Teblig)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

[lisikteki finansal tablolar, SPK'min 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal
kayitlara SPK’nin II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun
saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2.2

2.3

Olciim Esaslar

Ekli finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {lizerinden
hazirlanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (islevsel para birimi)
ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6ntimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek flizere, Sirket’in cari dénem finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmast agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Uygunluk Beyam

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla diizenlenmis finansal tablolarint TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 21 Mart 2017 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iliskin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alimir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doéneme, Onceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere iligkin
diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden
diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi
olmamustir.



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem
kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate aliir. Bir hata, ortaya ciktigi onceki donemlere iliskin
karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana geldiginde, s6z
konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden
diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa oOnceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif
etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve TMS/TFRS
yorumlar1 diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga Kavusturulmas: (TMS 16
ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini énemli dlgiide
siirlandirmistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performanst {izerinde bir etkisi olmamigtir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik
etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme
teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler
hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin
gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
olmamustir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

KGK, isletmelerin  bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki  yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik
yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlart:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9’a gore veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirrm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. S6z konusu degisiklik
Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamustir.
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TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin istirak veya s Ortakhgma Yaptigi Varhk Satislar1 veya Katkilar:
(Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya i ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu degisiklik ile bir
yatirimcel ile istirak veya is ortaklig1 arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi
veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi
acikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirmmin gergege uygun degerden yeniden Olc¢lilmesinden
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmcilarin o eski bagli ortakliktaki paylar1 oOlgiistinde
muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Istisnasinin Uygulanmas1 (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya
¢ikan konulari ele almak i¢cin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler yapilmistir. Degisiklikler Sirket icin
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1’de degisiklik yapilmistir. Bu degisiklikler; 6nemlilik, ayristirma ve alt toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe
politikalar1 agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin
sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlari tizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

Yillik fyilestirmeler - 20122014 Dénemi

KGK “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yaynlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak
degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekceler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen
standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

* TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma ydntemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak kabul
edilecegine aciklik getirilmistir,

« TFRS 7 Finansal Araglar: Agciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar ig¢in zorunlu
olmadigna iliskin agiklik getirilmistir,

* TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu
iilkede degil borcun tagindig1 para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir,

* TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem finansal tablolarda ya
da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz ylirtirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki

gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢ agiklik getirmek igin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik c¢ikislar1) satiginin
muhasebelestirilip Ol¢iilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e ge¢is icin iki alternatif
uygulama sunulmugstur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis
geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araclar’1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme
projesinin ti¢ yoniinii: simiflandirma ve 6lgme, deger disiikligii ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilct,
tek bir smiflama ve Ol¢iim yaklagimma dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanl
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diistikligi
muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9,
banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal borcun ger¢ege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir.
Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamay1 tercih
edebilirler. Sirket, standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig fakat
cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz
KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir parcasini olugturmazlar.
Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirlirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptig1 Varhk Satislar1 veya Katkalar -
Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere, Aralik
2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
Karar Gerekgeleri’nde agiklandifi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,

iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.
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Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas1 ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6lgiide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve
UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece UFRS 16
icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerg¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile Olciilen bor¢lanma araglarimna iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik
getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi
hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin agilis
Ozkaynaklarindaki etki, agilis gecmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirllmadan,
acilis geemis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda bir diger &zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7’ye
aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki
degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, o6nceki donemlere iligkin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayilamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir.

Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;
e nakit olarak 6denen hisse bazli demelerin 6l¢liimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
e stopaj vergi yiikiimliiliikkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,
e islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirim Amacgli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacgli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun
sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasma bagli oldugunu belirtmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2.5

UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak
doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri
yayinlamistir:

+ UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarnmn Ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
aciklamalarinin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarini
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

+ UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis Amacli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amacli olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak
varlik grubuna dahil olup satig amagli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in
Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

+ UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim,
bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak olgmeyi secebilmesinin, her igtirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Hasilat Sirket’in kendine ait menkul kiymetlerin satisindan ve miisterilerinin alim satim islemlerine aracilik
hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden ve kaldiraghh alim satim islemlerinden elde ettigi gelirlerden
olugmaktadir. Komisyon gelirlerinden miisterilere yapilan komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine
ulasilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.Satiglardan elde edilen gelir,
asagidaki sartlarin tamami karsilandiginda muhasebelestirilir:

Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6énemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satiglar iizerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olast olmast,

Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde lgiilmesi.
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Faiz Gelir ve Gideri ile Temettii Gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim
esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Kaldirach Alm Satim islemleri (“KAS”)

Miisterilerin Sirket ile yaptiklari kaldiraglt islemler nazim hesaplarda takip edilmektedir. Bu islemler karsiliginda
islem yapan miisterilerden alinarak yatirilan teminatlar ve karsiliginda islem yapan miisterilere borglar finansal durum
tablosunda takip edilmektedir.

Finansal Gelirler ve Finansal Giderler

Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri ve kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Finansal giderler kredi ve diger
faiz giderleri ile kur farki giderlerinden olusmaktadir. Faiz gelir ve giderleri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk
esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, 6nemlilik ilkesi ¢er¢evesinde, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca,
etkin faiz oran1 yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi altinda gosterilir.

Diger Giderler
Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda kaydedilirler.
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, arsalar hari¢ maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigli karsiliginin
diistilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu
varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, kapsamli
gelir/gider tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varlig
kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili
maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan oranlarla dogrusal
olarak kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Faydali Omiir

Binalar 50 yil
Tasitlar 5yl
Tesis Makine Cihazlar 3-15 yil
Demirbaglar 5-15 yil
Ozel Maliyetler 5yl

Ekonomik Omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegcirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket tarafindan iktisap edilen sinirli ekonomik Omre sahip diger maddi olmayan duran varliklar maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylari ile kalict deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Giderler ve iceride yaratilan Serefiye ve markalar da dahil olmak iizere tiim diger gider kalemleri olustukca kar veya
zararda muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliklarin iktisap
edildikleri tarihten sonra tahmin edilen faydali 6miirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya zararda
muhasebelestirilir.

S6z konusu maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri 3 yil olarak belirlenmistir. Maddi
olmayan duran varliklarin itfa yontemleri, faydali dmiirleri ve kalint1 degerleri her raporlama dénemi sonunda gézden
gegirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket’in stoklar ve ertelenen vergi varlif1 haricindeki finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deger disiikliigii gostergesi olup olmadig: konusunda gézden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya ger¢ege uygun degeri, soz
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu
varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger diisiikliigi kayitlara
alinir. Deger diisiikliikleri kar veya zarar hesaplarinda muhasebelestirilir. Diger varliklardan veya varlik Sirketlerinden
bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit
yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayith
degerinden orantisal olarak diistiliir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikliigiiniin
azalmasi1 veya deger diisiikligiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmast durumunda tekrar degerlendirilir.
Deger disikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger diisiikliigli kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artig, dnceki yillarda hi¢ deger
diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agmayacak Sekilde muhasebelestirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Sirket’in aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

Bir isletmede finansal varlik ve diger bir isletmede finansal yiikiimliiliik veya sermaye araci (hisse senedi) dogmasina
neden olan sozlesmedir. Finansal araclar tiirev finansal araglar ve tiirev olmayan finansal araglar olarak iki grubu
ayrimstir.

Sirket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir. (31.12.2015 — Yoktur).

Tiirev olmayan finansal araglar, finansal varliklar ve ylikiimliiliikler olarak iki gruba ayrilir.

Finansal Varliklar

Bir finansal varlik, finansal durum tablosunda sadece finansal aracin sdzlesmeye bagl hiikiimlerine taraf olunmasi
halinde muhasebelestirilir.
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Bir finansal varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 0lgiiliir. Gergege uygun deger farki
kar veya =zarara yansitilanlar digsindaki finansal varliklarin 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degerlerine ilave edilir

Sirket, finansal varliklar ile ilgili s6zlesme uyarinca olan nakit akislar ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili
haklarin1 bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini transfer ettigi bir alim-satim islemiyle
devrettiginde ilgili finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal varliklari;

- Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar,
- Kredi ve Alacaklar,
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar,

olarak smiflanmigtir. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gore yapilmustir. Yonetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

Gercege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar,

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarmak olmasi, finansal
varhigin Sirket’in hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi tanimlanmig bir finansal
ara¢ portfOyliniin bir parcasint olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tim
tiirev iiriinlerinde s6z konusu finansal varliklar ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun degerleriyle degerlenmesi
sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya
da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.

Kredi ve Alacaklar

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklardan olugsmaktadir.

Krediler ve alacaklar, aktif bir piyasada kote edilmemis, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir. Bu tiir
varliklar baslangicta gercege uygun degerlerine direk iliskilendirilebilen iglem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir. Tk kayitlara alinmalarmi miiteakiben krediler ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit
akislarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak indirgenmis degerleri lizerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat, kredi karti alacaklar1 ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakte c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {lizerinden
gosterilir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari i¢in karsilik ayrilarak kar zarar hesabina kayit edilir.
S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin
tutar, ilgili alacagin kayith degeri ile nakit akislarinin, ticari alacagin olustugu tarihteki etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilen degeridir.

Geri alun ve satim sozlesmeleri:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis
fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gdre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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Satimaya Hazir Finansal Varliklar

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. Bunlar, yonetimin finansal durum tablosunun hazirlandig:
tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme
sermayesinin arttirilmast amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa ki bu durumda donen varliklar iginde dahil edilir,
duran varliklara dahil edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenir.
Borsalarda veya tegkilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa fiyati
ile islem gormeyenler ise indirgenmis nakit akimi, karsilastirilabilir islemler/sirketler gibi degerleme yontemleri
uygulanarak tespit edilmis gercege uygun degerleri ile gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan ger¢eklesmemis
kazanglar ve zararlar, ertelenen vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri lizerinden 6zkaynaklar iginde ayr1 bir
kalem olan “finansal varliklar deger artis fonu”’nda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan bor¢glanmay: temsil eden finansal varliklarin gergege uygun
deger degisikligi bu finansal varliklarin finansal durum tablosunun hazirlandig: tarihdeki gercege uygun degerleri ile
iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan g¢ikarildiklarinda, dzkaynaklarda finansal varliklar deger artis
fonunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde
etme maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasinda olugsan olumsuz farklar ise kalict olmast halinde gelir tablosu ile
iligkilendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin faiz ve kar paylar1 ilgili faiz geliri ve temettii gelirleri hesaplarinda
muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her finansal durum
tablosunun hazirlandig tarihde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve sz
konusu olayn ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini
nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar1 olusur.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar
icinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigliniin iptal edilecedi tarihte yatirnmin deger diistkligi
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde
kar/zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigli sonras1 satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen
art1g, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliikler

Finansal yiikiimliilikler Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara alinir. Sirket, finansal ylikiimliliik ile ilgili s6zlesmeye bagli taahhiitleri sona erdiginde veya iptal
edildiginde ilgili finansal yiikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.
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Finansal yilikiimlilikler baslangigta gercege uygun degerlerine direk iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle dlgiilmektedir. Ik kayitlara alinmalarim1 miiteakiben finansal yiikiimliiliikler iki smnifa ayrilabilir ve
smiflandirilmasina gore degerlenir ve muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliliikler, bu yiikiimliiliklerden dogan
borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan g¢ikartilir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri

- Diger Finansal ytiikiimliiliikler olarak siniflanmustir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliiliikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmigs gercege uygun degerleriyle

muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Sirket’in diger finansal yiikiimliiliikkleri; Borglu olunan ticari hesaplar ve senetler, Bankalardan veya diger i¢iincii
taraflardan alinan krediler, Yabanci para biriminden ddenecek hesaplar, Bagli ortakliklardan veya istiraklerden alinan
veya bunlara verilen, talep edildiginde ddenecek olan kredilerden olusmaktadir.

Ticari bor¢lar ve diger bor¢lar

Ticari borglar, belirli ve tayin edilebilir demeleri olan ve aktif bir piyasada kote olmayan tiirev olmayan finansal
ylkiimliliikleri igermektedir. Bu finansal yiikiimliiliikler ilk olarak gercege uygun degeri olan fatura degerlerinden
kaydedilmektedir. ilk kayda alms tarihinden sonra ticari borclar etkin faiz kullamlarak indirgenmis degerleri ile
Olgiiliir. Sirket’in ticari borglar1, finansal durum tablosu tarihinden sonra on iki ay igerisinde 6denecek oldugu igin kisa
vadeli ytikiimliilikler igerisinde siniflandirilir.

Finansal Bor¢lar
Biitiin finansal borglar ilk olarak alman tutarlarin gergek degeri olan maliyet bedellerinden, islem giderleri

diisiildiikten sonra kayitlara alinmaktadirlar. Ik kayda alinis tarihinden sonra, finansal borglar izleyen donemlerde
gecerli faiz oran1 kullanilarak, iskonto edilen maliyet bedeli iizerinden degerlendirilirler. Iskonto edilen maliyet bedeli,
islem giderleri ve iskontolar veya primler goz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir. Finansal borglarla ilgili
ylkiimliliikler ortadan kalktiginda, bu finansal borglarla ilgili karlar ve zararlar, net kar veya zarara
kaydedilmektedirler. Sirket’in finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 ay i¢in yiikiimliligii geri 6demeyi
erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) ger¢eklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
Tiirk Lirast’na ¢evrilmektedir. 31.12.2015 tarihi itibariyla Sirket’in aktif ve pasifinde yer alan yabanci para cinsinden
varliklarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015
ABD DOLARI 3,56192 2,9076
AVRO 3,7099 3,1776

Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
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Tiirkiye’de Sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
geemise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliligi varsa, bu

ylkiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasilifi mevcutsa ve
ylkiimliliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi dnem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin finansal
durum tablosu tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her finansal durum tablosu tarihinde gozden
gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta baglh yilikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama islemleri
Kiraci Olarak

Operasyonel Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve 6diillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirilir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan 6demeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralayan Olarak

Operasyonel Kiralama Islemleri

Yoktur (31 Aralik 2015 — Yoktur).
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergiler, cari donem vergi yiikiimliiliigiini ve ertelenen vergi yiikiimliiliiklerini igermektedir. Sirket’in finansal durum
tablosu tarihi itibariyla déonem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yikiimliligi i¢in karsilik
ayrilmaktadir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yurtrlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasalagmig vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklar1 (kullanilmayan tesvik tutarlar1 ile gegmis donemlere iliskin taginan mali
zararlar dahil), gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sarttyla muhasebelestirilmektedir.

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri 6zkaynaklara yansitilir.
Ay iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak ve ayni vergi miikellefi isletmeye ait olmak sartiyla cari vergi varliklarinin

cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
o0demekle yiikiimliidiir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Sirket’in
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandig
deneyimlerini baz alarak hesaplamus ve finansal durum tablosu tarihinde devlet tahvilleri kazang oram ile iskonto
etmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarii gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.

Raporlama Déoneminden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Sirket’in finansal durum tablosu tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren finansal durum tablosu tarihinden
sonraki olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) ilisikteki finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir dnem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak simniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karari
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii ylikiimliliigii olarak siniflandirilir.

Mliskili taraf islemleri

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme”) iliskili olan kisi veya isletmedir.

A) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

1. raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmast durumunda,

2. raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

3. raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

B) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

1. Tsletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir),
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2.6

2. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig
olmas1 halinde,

3. Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin ig ortakligi olmasi halinde,

4. Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sz konusu iigiincii isletmenin
istiraki olmast halinde,

5. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarima iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenlerde raporlayan isletme ile iligkilidir,

6. Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,

7. (a) maddesinin (1) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde,

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarmi etkileyecek,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla meydana gelmesi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.

Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek finansal durum tablosu tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z Oniinde bulundurularak yapilan Onemli
varsayimlar asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiirleri

Sirket yonetimi maddi duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda
bulunmustur. Mevcut kullanilmakta olan varliklarin fiziki ve ekonomik kullanilabilirlikleri, Sirket tarafindan siirekli
gbzden gegirilmekte olup fiziki ve ekonomik émiirlerinin asgir1 yipranmaya ugramadigi varsayimi ile belirlenmistir.

Kidem tazminati karsiligi

Sirket kidem tazminat1 karsilig1, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmas1 sebebiyle,
s0z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igermektedir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan yararlanmanin kuvvetle

muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi avantajinin muhtemel olmasi
durumunda kullanilmamis vergi indirimi ve diger gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.
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3. ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2015 — Yoktur).

4, DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur (31 Aralik 2015 — Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, tiim operasyonel islemlerini yurti¢i piyasalardan gerceklestirmekte oldugundan boliimlere gore raporlamayi
gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkli cografi bélge bulunmamaktadir.

6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

6.1.  Sirket’in iligkili taraflardan alacaklar1 asagidaki gibidir:
31.12.2016  31.12.2015

Salih Albayrak Avans Kar Pay1 Dagitimi -- 8.000.000
Salih Albayrak Diger Alacaklar 4.378 2.571
Toplam 4.378 8.002.571

Sirket 7.4.2015 tarihinde yapmis oldugu 2014 yilina ait olagan genel kurulunda 2015 yili karlarindan ortaklarina
avans kar payr dagitimi karari almustir. Ilgili karar geregi ortaklarma 8.000.000 TL avans kar payt dagitimi
gerceklestirmistir.

6.2.  Sirket’in iligkili taraflara borg¢lar1 bulunmamaktadir (31.12.2015 — Yoktur).

6.3. Sirket’in gercek kisi iligkili taraflarla gergeklestirdigi islemeler asagidaki gibidir:
31.12.2016  31.12.2015

Kaldiragli Alim Satim Islem Gelirleri 15.663.722  45.056.673
Sabit Kiymet Satislar 13.900.000 --
Islem Gelirlerinden fadeler (-) (1.849.394)  (3.115.635)
Net 27.714.328  41.941.038

6.4. Iliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklar1 teminat, kefalet, rehin vb. yoktur (31.12.2015 — Yoktur).
6.5. Ust yonetim kadrosuna ait {icretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 01.01.-31.12.2015 déneminde iist diizey yoneticilere yapilan {icret ve benzeri 6demelerin toplami 672.403
TL*dir (01.01.-31.12.2015: 591.105 TL).
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7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

8.3.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2016  31.12.2015
Miisterilerden Alacaklar 748 170
Kredili Miisterilerden Alacaklar 123.813 25.061
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 1.788.000 3.054.000
Kaldiragh Alim Satim Islemleri (Miisteri Teminatlari) 38.755.907  33.550.103
Odiing Menkul Kiymetler i¢in Verilen Nakit Teminatlar -- 214.000
Vadeli Islem Ve Opsiyon Sozlesmenin Takas Merkezleri (Miisteri/Portfoy) 491.421 495.340
Toplam 41.159.889  37.338.674

Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31.12.2015 — Yoktur).

Sirket’in ticari alacaklar sebebi ile maruz kaldigi riskler Not 25°de agiklanmuistir.

Sirket’in kisa vadeli ticari borg¢lari asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.12.2016  31.12.2015
Saticilar 3.336.355 853.349
Kredili Miisterilere Borglar 164.486 308.217
Borsa Para Piyasasina Borglar 1.779.850 3.045.789
KAS islemleri Agik Pozisyon TL Karsilig --  17.354.877
Kaldiragl Alim Satim Islemleri Takas Merkezleri (Miisteri) 38.755.907  33.550.103
Vadeli Islem ve Opsiyon S6zlesmesi Borglar1 (Miisteri) 414.225 424,105
Toplam 44.450.823  55.536.440

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016  31.12.2015
Ortaklardan Alacaklar (dipnot 6) 4.378 8.002.571
Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 16.456.450 4.506.633
Vergi Dairesinden Alacaklar 9.437

Toplam 16.470.265  12.509.204

(*)Sirket’in Kaldiraghi Alim Satim Islemleri icin likidite saglayici aracilara vermis oldugu teminatlardan olusmaktadar.

Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016  31.12.2015
IMKB Uyelik Teminati 246.670 291.993
Takasbank Verilen Depozito ve Teminatlar 534.032 776.109
Verilen Diger Depozito ve Teminatlar 175.835 147.712
Toplam 956.537 1.215.814
Sirket’in diger alacaklar sebebi ile maruz kaldig1 riskler Not 25°de agiklanmustir.
Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2016  31.12.2015
Miisterilere Komisyon Iade Borglari 195.086 796.626
Diger Borglar 55.302 44,678
Toplam 250.388 841.304
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8.4.

9.

10.

Sirket’in uzun vadeli diger borglar1 bulunmamaktadir (31.12.2015— Yoktur).

PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Sirket’in pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2016  31.12.2015
Pesin Odenen Sigorta Gideri 24.596 14.541
Pesin Odenen Kira Gideri 113.148 20.985
Pesin Odenen Reklam Giderleri 72.705 92.549
Pesin Odenen Bina Yénetim Giderleri -- 7.771
Pesin Odenen TV Yayin Giderleri 51.284 -=
Pesin Odenen Diger Giderler 7.107 7.096

Toplam 268.840 142.942

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2016  31.12.2015
Pesin Odenen Sigorta Gideri 4,147 --

Toplam 4.147 --

Sirket’in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir. (31.12.2015 — Yoktur).
MADDI DURAN VARLIKLAR
Sirket’in maddi duran varliklar1 agagidaki gibidir:
31.12.2015 Girisler Cikislar  31.12.2016

Maliyet
Binalar (*) 16.183.457 89.636 (13.900.000)  2.373.093
Tesis Makine ve Cihazlar 1.090.553 -- - 1.090.553
Tasitlar 3.596.902 -- -- 3.596.902
Demirbaslar 942.190 574.917 -- 1.517.107
Ozel Maliyetler 59.414 - -- 59.414
Toplam 21.872.516 664.553 (13.900.000) 8.637.069
Birikmis Amortismanlar (-)

Binalar 366.573 52.509 (301.167) 117.915
Tesis Makine ve Cihazlar 662.220 205.084 - 867.304
Tasitlar 800.083 719.380 -- 1.519.463
Demirbaglar 183.250 315.272 -- 498.522
Ozel Maliyetler 24.918 11.883 -- 36.801
Toplam 2.037.044  1.304.128 (301.167) 3.040.005
Net Defter Degeri 19.835.472 5.597.064

(*) Sirket 15.08.2016 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden Istanbul 1li Sisli ilgesinde yer alan 2014 yilinda
edindigi maliyet bedeli 13.900.000 TL birikmig amortismant (301.167) TL net defter degeri 13.598.833 TL olan
Devir isleminden dogan
alacaklar yil tamamlanmadan tahsil edilmistir. Devir fiyatimin belirlenmesine iliskin herhangi bir gayrimenkul

gayrimenkuliinii, Sirket ortagi Salih Albayrak’a 13.900.000 TL bedel ile devretmistir.

degerleme caligmasi yapilmamuistir.
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11.

Maliyet 31.12.2014 Girisler Cikiglar  31.12.2015
Binalar 16.123.145 60.312 --  16.183.457
Tesis Makine ve Cihazlar 1.090.553 -- -- 1.090.553
Tagitlar 1.523.688 2.073.214 -- 3.596.902
Demirbaglar 253.056 690.320 (1.186) 942.190
Ozel Maliyetler 59.414 -- -- 59.414
Toplam 19.049.856  2.823.846 (1.186) 21.872.516
Birikmis Amortismanlar (-)

Binalar 43.363 323.210 -- 366.573
Tesis Makine ve Cihazlar 422.545 239.675 - 662.220
Tasitlar 263.579 536.504 -- 800.083
Demirbaglar 34.705 148.683 (138) 183.250
Ozel Maliyetler 13.035 11.883 - 24.918
Toplam 777.227  1.259.955 (138) 2.037.044
Net Defter Degeri 1.441.140 18.272.628

Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde sigorta teminat tutar1 2.231.436 TL (31.12.2015:
434.200 TL).

Toplam 1.304.128 TL tutarindaki donem amortismani genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir (31.12.2015:
1.259.817 TL).

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 Girisler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Haklar(*) 4.007.692 417.525 -- 4.425.217
Toplam 4.007.692 417.525 -- 4.425.217
Birikmis Amortismanlar (-)
Haklar 451.542 288.318 739.860
Toplam 451.542 288.318 -- 739.860
Net Defter Degeri 3.556.150 3.685.357
31.12.2014 Girisler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Haklar(*) 3.608.207 399.484 -- 4.007.691
Toplam 3.608.207 399.484 -- 4.007.691
Birikmis Amortismanlar (-)
Haklar 228.593 222.947 -- 451.540
Toplam 228.593 222.947 -- 451.540
Net Defter Degeri 3.379.614 3.556.151

Toplam 288.318 TL tutarindaki dénem amortismani genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir (31.12.2015:
222.947 TL).

(*)Haklar hesabindaki 3.161.928 TL, bir bagka araci kurumdan satin alinan “Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi”
bedelidir ve sonsuz 6miirlii oldugu i¢in amortisman ayrilmamaktadir.
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12.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat/Rehin/ipotekler (TRI) :

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki

gibidir;
Sirket tarafindan Verilen TRi'ler 31.12.2016 31.12.2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar 519.328 429.075
-Teminatlar 519.328 429.075
Isyeri Depozito ve Teminatlar 149.812 123.777
Takas ve Saklama Bankas1 369.516 305.298
-Teminat Mektuplari -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhiklar Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin --
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1
Toplam 519.328 429.075
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Sirket Lehine A¢ilan Davalar

Dosya No Mahkeme Daval Konu Dava Aciklama
Tutan
2014/562 E Istanbul 5. Vergi ~ Kagithane V.D. 2014 Aralik ay1 110.897  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirligii BSMYV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava acilmistir.
2014/894 E Istanbul 5. Vergi ~ Kagithane V.D. 2014 Ocak ay1 BSMV  25.932 Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2014/1271 E Istanbul 5. Vergi Kagithane V.D. 2014 Mart ay1 BSMV  48.496 Thtiraz1 kayitli olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2014/1954 E Istanbul 1. Vergi ~ Kagithane V.D. 2014 Haziran ay1 97.755 Thtiraz1 kayitli olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2014/2129 E Istanbul 6. Vergi Kagithane V.D. 2014 Agustos ay1 325,533  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirligii BSMYV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2014/2491 E Istanbul 5. Vergi ~ Kagithane V.D. 2014 Eyliil ay1 BSMV 261.150 Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirligii iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava a¢ilmistir.
2014/2880 E Istanbul 4. Vergi ~ Kagithane V.D. 2014 Ekim ayt BSMV  481.891  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirligi iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
2015/52 E Istanbul 1. Vergi ~ Kagithane V.D. 2014 Kasim ay1 372.956 Ihtiraz1 kayitli olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2015/511E Istanbul 10. Vergi  Kagithane V.D. 2014 Aralik ay1 285.351  TIhtirazi kayitl olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2015/1106E Istanbul 3. Vergi Kagithane V.D. 2015 Mart ayt BSMV ~ 137.294  Thtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirligi iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
2015/1386E Istanbul 1. Vergi ~ Kagithane V.D. 2015 Nisan ay1 175.620  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidirligi BSMYV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2015/1536E Istanbul 4. Vergi ~ Kagithane V.D. 2015 Mayis ay1 113.195  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidirligi BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava a¢ilmistir.
2015/1803E. Istanbul 6. Vergi ~ Kagithane V.D. 2015 Haziran ay1 141.964  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2015/179E. Istanbul 13. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Temmuz ay1 166.229  Thtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2015/956E. Istanbul 13. Vergi  Kagithane V.D. 2015 Agustos ay1 220.686 Ihtirazi kayitli olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2015/2032E. Istanbul 1. Vergi ~ Kagithane V.D. 2015 Eyliil ayt BSMV  216.973  Thtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmugtir.
2016/33E. Istanbul 3. Vergi ~ Kagithane V.D. 2015 Kasim ay1 74.419 Ihtiraz1 kayitl olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Midirligi BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
2016/624E. Istanbul 4. Vergi ~ Kagithane V.D. 2015 Aralik ay1 199.491  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidirligi BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2016/689E. Istanbul 7. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Ocak ay1 BSMV  212.335  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2016/1182E. Istanbul 5. Vergi Kagithane V.D. 2016 Subat ay1 171.980  Thtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii BSMV iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2016/1349E. Istanbul 9. Vergi ~ Kagithane V.D. 2016 Mart ayt BSMV 141712  Thtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miidiirliigii iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2016/1664E. Istanbul 4. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Nisan ay1 221580  Thtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Midirligi BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
2016/1761E. Istanbul 12. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Mayis ay1 211.276  Ihtiraz1 kayitli olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Midirligi BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
2016/2090E. Istanbul 10. Vergi Kagithane V.D. 2016 Haziran ay1 160.459  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Midirligi BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
2016/2335 E. Istanbul 11. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Temmuz ay1 166.634  Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Midirligi BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmigtir.
2016/2496 E. Istanbul 10. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Agustos ay1 168.202  Thtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Midirligi BSMV iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmigtir.
2014/296 E Ankara 5. idare Yatirimer Tazmin Merkezi  YTM iiyelik giris 297.039  Davali Yatirimer Tazmin Merkezi (YTM) tarafindan sirketiniz
Mahkemesi aidati iptali hakkinda verilen YTM’ye giris aidat1 ve yillik aidat 6denmesine
iliskin 03.01.2014 tarihli kararin iptali talebiyle dava
acilmistir. Davali tarafga 28.08.2014 tarihli ikinci cevap dilekgesi
dosyaya sunulmus, su an igin dosya ile ilgili bagkaca bir gelisme
bulunmamaktadir.
2016/2644 E. Istanbul 3. Vergi ~ Kagithane V.D. 2016 Eyliil ay1 335.194  Thtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Midirligi BSMW iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2016/2856 E. Istanbul 10. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Ekim ay1 227.757  Thtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Midirligi BSMW iadesi Forex iglemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
2016/2996 E. Istanbul 10. Vergi  Kagithane V.D. 2016 Kasim ay1 363.361 Ihtiraz1 kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miudirligi BSMW iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmustir.
2017/287 E. Istanbul 1. Vergi ~ Kagithane V.D. 2016 Aralik ay1 135.709  Thtirazi kayith olarak verilen BSMV beyannamesinde yer alan
Mahkemesi Miudirligi BSMW iadesi Forex islemlerine ait BSMV'nin terkini talebi ile dava agilmistir.
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13.

Sirket’in devam eden davalarina iligkin karsilik ayirmay1 gerektirecek bir husus bulunmamaktadir.
Sirket Aleyhine Acilan Davalar

Yoktur (31.12.2015 — Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Sirket’in kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Personele Borglar 8.681 230.374

Toplam 8.681 230.374

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Sirket’in kidem tazminati kargiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Acilis Bakiyesi 260.772 148.563
Faiz Maliyeti 20.366 12.462
Cari Hizmet Maliyeti 105.616 139.917
Isten Ayrilma Sebebi ile Iptal Edilen Kidem (91.319) (41.254)
Aktiieryal Kayip Kazang 8.906 1.084
Toplam Kidem Tazminati 304.341 260.772

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hilkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yil icin en fazla T.C. Maliye Bakanlig: tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani ile
siirlt olmak {izere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yiikiimlilagii,
Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore
hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsiligi, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 ylikiimliiliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Cari ve onceki donem itibariyla yiikiimliiliigii hesaplamalari igin kullanilan aktiier varsayimlar asagidadir.

Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmustir.

Iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artig orani: Personelin emekli olacag: yila kadar her y1l enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi: Sirket yonetimi tarafindan gegmis yil verilerinin degerlendirilmesi ile
ulasilan sonug olarak belirlenmistir.
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14.

15.

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Kidem Tazminat1 Tavani: 4.297 3.828
Personel devir hizi 100,00% 100,00%
Maas Artis Orani 8,53% 8,81%
Iskonto: 12,02% 12,02%
Net Iskonto Orani 0,03% 0,03%
DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhklar
31.12.2016  31.12.2015
Verilen Avanslar 90.243 182.020
Personelden Alacaklar 26.003 61.598
Pesin Odenen Vergiler 221 2.846
Diger Donen Varliklar -- 896
Toplam 116.467 247.360
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
31.12.2016  31.12.2015
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 571.540 840.342
Gider Tahakkuklar1 - 39.481
Toplam 571.540 879.823

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal durum tablolarinda yansitmis oldugu 6zkaynak

kalemleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8.844.990 3.186.814
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler (17.641) (10.516)
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) 542.150 642.481
Net Donem Kari/(Zarar1) 18.520.240 42.226.298
Toplam 52.889.739 71.045.077

Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi 25.000.000 TL tutarinda olup her biri 1 TL nominal degerde 25.000.000 adet hisseye

boliinmiistiir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Adi Soyadi

Pay Oram

Salih ALBAYRAK

Toplam

31.12.2015
Pay Orani Pay Tutan
100% 25.000.000
100% 25.000.000
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31.12.2016 31.12.2015

Dénem basi 3.186.814 415.031
Gecgmis yil karlarindan transfer 5.658.176 2.771.783
Toplam 8.844.990 3.186.814

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin %20’sine erigene
kadar, gegmis dénem ticari karimin yillik %5’ oraminda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek
ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

31.12.2016 31.12.2015
Donem Bagi (10.516) (9.649)
Donem Geliri / (Gideri) (8.906) (1.084)
Donem Ertelenmis Vergisi 1.781 217
Toplam (17.641) (10.516)
Gecmis Y1l Kari/ (Zarary)
31.12.2016 31.12.2015
Donem Basi 642.481 8.305.231
Yedek Ayrilmasi (5.658.176) (2.771.783)
Ortaklara Temettii Dagitinu (36.668.453) (12.231.438)
Net Dénem Karindan/Zararindan Transfer 42.226.298 15.840.471
Sermaye Artirimi -~ (8.500.000)
Toplam 542.150 642.481
HASILAT

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

Satis Gelirleri

Hisse Senedi Satiglart -- 43.200
Diger Gelirler 120.288 120.240
KAS Islemlerinden Olusan Gelir ve Karlar 51.368.567 98.269.854
Hizmet Gelirleri

Komisyon Gelirleri 837.844 1.037.995
Komisyon fadeleri (-) (35.879) (50.728)
Toplam 52.290.820 99.420.561
Satislarin Maliyeti 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Hisse Senedi Alislar -- (43.500)
KAS islemlerinden Olusan zararlar (12.232.840) (26.638.968)
Toplam (12.232.840) (26.682.468)
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17.

GENEL YONETIM GIiDERLERI ve PAZARLAMA GIiDERLERI

17.1. Sirket’in genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri agagidaki gibidir:

17.2.

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Genel Yonetim Giderleri 16.524.390 16.213.780
Pazarlama Giderleri 10.231.391 10.866.420
Toplam 26.755.781 27.080.200

Pazarlama Giderleri

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Reklam ve Tanitim Giderleri 8.585.144 8.938.430
VOB ve Borsa Istanbul Paylar1 51.001 599.997
Bilisim ve Yazilim Giderleri 154.128 285.587
Data Kullanim Bedeli 443.221 279.832
Takasbank Komisyon Giderleri 145.822 214.677
Lisans Kullanim Bedeli 222.881 153.749
SPK Belge Harglar1 281.351 48.305
Diger 347.843 345.843
Toplam 10.231.391 10.866.420
Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Personel Ucret ve Giderleri 8.063.433 8.256.599
Danigmanlik ve Denetim Giderleri 196.836 160.073
Bina Yo6netim Giderleri 245.716 211.800
Seyahat Konaklama Giderleri 134.210 313.445
Temsil Agirlama Giderleri 601.757 1.037.731
Haberlesme Giderleri 518.214 458.660
Bilgi Islem Giderleri 574.443 187.229
Kira Gideri 837.693 642.004
Tasit Araci1 Giderleri 202.922 136.233
Vergi, Resim ve Harglar 2.542.803 2.036.835
Amortisman Giderleri 1.592.449 1.482.761
Ofis Giderleri 98.677 103.180
Bakim Onarim Giderleri 57.094 64.292
Aidat Giderleri 101.729 89.574
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri 125.982 111.125
Diger 630.432 922.239
Diger 16.524.390 16.213.780

Niteliklerine gore giderler agagidaki gibidir:

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Genel Yonetim Giderleri

1.592.449

1.482.761

Toplam

1.592.449

1.482.761

Personel Giderleri

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Genel YoOnetim Giderleri

8.063.433

8.256.599

Toplam

8.063.433

8.256.599
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18.

19.

20.

21.

22.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Sabit Kiymet Cikist Nedeniyle iptal Olan Amortisman Karsiliklari 301.167 --
Kur Farki Gelirleri 35.842.973 40.459.476
Diger 259.487 223.397
Toplam 36.403.627 40.682.873,00

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Kur Farki Giderleri 26.563.319 33.474.906
Komisyon Giderleri 13.686 --
Toplam 26.577.005 33.474.906

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelir Ve Karlar

Yoktur. (31.12.2015 Yoktur.)

Yatirim Faaliyetlerinden Gider ve Zararlar (-)

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Tiirev Piyasa Islemlerinden Giderler

358

Toplam

358

FiINANSMAN GELIR VE GIiDERLERIi

Finansman Gelirleri

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Faiz Gelirleri

28.465

47.901

Toplam

28.465

47.901

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Aktiieryal Kayip/Kazang (8.906) (1.084)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 1.781 217
Toplam (7.125) (867)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2015 y1l1 i¢in % 20’dir (2015 yil1 igin % 20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Odeme tarihi kar dagitilmadig
takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak:
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- Gergek kisilere
- Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
- Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 (2015 - %15) Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar
dagitimi1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 lizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14’1incii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. En
az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin % 75’1, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi 5 yil reserve sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay: takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina
kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir. Vergiler i¢in
ayrilan karsiliklar agagidadir:

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya aktifi varliklarin ve borglarin Seri: XI, No:29 sayili teblige goére hazirlanan
ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki
gecici farkliliklarin finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yikiimliligi veya aktifi, soz konusu gegici farkliliklart n ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali tablolara
yansitilmaktadirlar.

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2015 yili igin :
%20).

Finansal Durum Tablosunda Yer Alan Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varhklar
Yoktur (31.12.2015 — Yoktur).

Kurumlar Vergisi Karsihg:
31.12.2016 31.12.2015

Odenecek Kurumlar Vergisi 4.546.685 10.712.186
Pesin Odenen Vergiler (2.902.340)  (9.465.539)
Toplam 1.644.345 1.246.647

Ertelenmis Vergi Varhk/Yiikiimliiliikleri
31.12.2016 31.12.2015
Ertelenmis Vergi Varlik/Ytikiimliiliikleri (221.488) (132.908)
Toplam (221.488) (132.908)

31



ALB MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

31.12.2016 31.12.2015

Birikmis Ertelenmis Birikmis Gecici  Ertelenmis

Ertelenmis Vergi Varhlk ve Yiikiimliiliikleri Gegici farklar vergi farklar vergi
Kidem Tazminat1 Karsilig 304.341 60.868 260.772 52.154
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklar (1.411.781) (282.356) (925.314) (185.062)
Ertelenmis Vergi Varhgy/Yiikiimliiliigii, Net (1.107.440) (221.488) (664.542) (132.908)
Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Kurumlar Vergisi Karsiligi (4.546.685) (10.712.186)
Ertelenen Vergi Varligy/Yiikiimliligii-Net (90.361) 25.081
Toplam (4.637.046) (10.687.105)
01.01.- 01.01.-
Diger Kapsaml Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gelir/Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Diger Kapsamli Gelir Tablosunda Yer Alan Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 1.781 217
Toplam 1.781 217
01.01.- 01.01.-
Ertelenmis Vergi Varh@y/Yiikiimliiliigii Hareketi: 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak Itibariyle Acilis Bakiyesi (132.908) (158.206)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (88.580) 25.298
Kapanis Bakiyesi (221.488) (132.908)

23. HISSE BASINA KAZANC

01.01.-31.12.2016 ve 01.01.-31.12.2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basmna kazan¢ hesaplamalari

asagidadir.

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Dénem Basi 25.000.000 16.500.000
Sermaye Artirimi -- 8.500.000
Donem Sonu 25.000.000 25.000.000
Cikarilmis Hisselerinin Adedi 25.000.000 25.000.000
Net Kar / Zarar 18.520.240 42.226.298
Hisse Basina Kayip/Kazang 0,7408 1,6891
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24,

FINANSAL ARACLAR

24.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2016 31.12.2015

Kasa 506.670 1.105.534
-TL 1.206 2.588
-USD 505.464 1.102.946
Bankalar 31.416.398 54.062.483
- Vadesiz Mevduat TL 1.132.883 1.139.992
- Vadesiz Mevduat ABD 30.278.026 52.861.413
- Vadesiz Mevduat EURO 5.489 61.078
Toplam 31.923.068 55.168.017

24.2. Finansal Yatirimlar

25.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
31.12.2016 31.12.2015

BIST Hisse Senetleri (*) 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711

(*) 6362 Sermaye Piyasasit Kanunu’nun 138. Maddesinin altincr fikrasmin (a) bendine gore BIiST’in
sermayesinin yiizde dordi BIST iiyelerine bedelsiz olarak devredilir. C grubu ortaklik paylarmdan 15.971.094 adet
pay ALB Menkul Degerler A.S. ye devredilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Risk Yonetimi

SPK tarafindan 26 Haziran 1998 tarih ve 23384 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: V, No: 34 sayili “Araci
Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
Sirket faaliyetlerine istinaden sahip olmasi gereken asgari dzsermaye yikiimliiligi 25.279.000 TL’dir (31 Aralk
2015: 25.000.000 TL).

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, yukarida ifade edilen Teblig’in degerleme
hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden ozsermayelerinden asagida sayilan varlik
kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diigiikkliiglii karsihigi ve
sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu
kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye
piyasas1 araglari.
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Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla
43.875.796,68 TL ve 39.616.999 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiligii asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri, (25.279.000)
b) Risk karsiligs, (33.243.605)
¢) Degerleme giiniinden dnceki son i¢ ayda olusan faaliyet giderleri. (8.635.008)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki
kalemlerin tizerindedir.

Finansal araclar kategorileri
31.12.2016  31.12.2015

Finansal varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.923.068 55.168.017
Finansal Yatirimlar 159.711 159.711
Ticari Alacaklar 41.159.889  37.338.674
Diger Alacaklar 17.426.802 13.725.018

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 44.450.823  55.536.440
Diger Borglar 250.388 841.304

Finansal varlikiar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek
defter degerlerine yaklagtig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar, finansal bor¢lar ve diger parasal yilikiimliiliiklerin 1skonto edilmis kayitli
degerleri ile birlikte gercege uygun degerine yaklasik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yilsonu
kurlartyla c¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Sirket’in Finansal Araclar Sebebi ile Maruz Kaldigi Riskler
Faaliyetleri nedeniyle “Kredi riski, Likidite riski, Piyasa riski ve Operasyon riskine” maruz kalmaktadir.

Bu not, yukarida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek ve 6lgmek
icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadir:

1-Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde
teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.
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31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla Sirket’in kredi ve alacak riski tablolar asagidaki gibidir:

Ticari Alacak Diger Alacak Bankalardaki Finansal
iliskili
31.12.2016 Taraf | Diger taraf | iliskili Taraf | Diger taraf Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) -- 41.159.889 4378  17.422.424 31.416.398 159.711

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1 -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 41.159.889 4378  17.422.424 31.416.398 159.711

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter -- -- -- -- -- --
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dugiiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Toplam --  41.159.889 4378  17.422.424 31.416.398 159.711

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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31.12.2015

Ticari Alacak

Diger Alacak

iliskili
Taraf

Diger taraf

iligkili Taraf [ Diger taraf

Bankalardaki

Mevduat

Finansal

Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B)

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Vadesi gegcmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger digiiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

37.338.674

37.338.674

8.002.571 5.722.447

8.002.571 5.722.447

54.062.483

54.062.483

159.711

159.711

Toplam

37.338.674

8.002.571 5.722.447

54.062.483

159.711

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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2-Likidite riski

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢alismaktadir.

Likidite riski tablolart

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarii dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibariyla tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade
dagilimini gostermektedir:

Beklenen Nakit

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikuslar Toplam 3 Aydan Kisa
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 44.450.823 44.450.823 44.450.823
Diger Borglar 250.388 250.388 250.388

Asagidaki tablo, Sirket’in 31.2.2015 tarihi itibariyla tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimini gostermektedir:
Beklenen Nakit

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 55.536.440 55.536.440 55.536.440
Diger Borglar 841.304 841.304 841.304

3-Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski,
faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Kur Riski Yonetimi
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibartyla doviz pozisyonu asagidaki gibidir.
Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsihigi  ABD Dolar1  AVRO TL Karsihigit  ABD Dolar1  AVRO

Bankalardaki Mevduat 30.788.979 8.603.667 1.480 54.025.437 18.559.760 19.221
Diger Alacaklar 17.010.972 4.833.761 -- 4.964.784 1.707.519 --
Net Diviz Pozisyonu 47.799.951 13.437.428 1.480 58.990.221 20.267.279 19.221
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Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibartyla d6viz kuru duyarlilik analizi agsagidaki gibidir:

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabanc1
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger deger paranin deger
Cari Dénem kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1
degismesi halinde
ABD Dolari net varligi 472.890 (472.890) 378.312 (378.312)
ABD Dolar1 net etki 472.890 (472.890) 378.312 (378.312)
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger deger paramn deger
Cari Donem kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
AVRO'nun TL karsisinda % 1 degismesi
halinde
AVRO net varligi 55 (55) 44 (44)
Avro net etki 55 (55) 44 (44)
Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibartyla doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Paranin Yabanci Yabanci Yabanci
Deger Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger
Cari Donem Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligi 589.291 (589.291) 471.433 (471.433)
ABD Dolar net etki 589.291 (589.291) 471.433 (471.433)
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger  paranin deger deger paranin deger
Cari Donem kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
AVRO'un TL karsisinda % 1 degismesi
halinde
AVRO net varlig 611 (611) 489 (489)
Avro net etki 611 (611) 489 (489)

Faiz Orani Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in, faiz 6demesi gereken finansal yiikiimliiliikleri bulunmadigindan faiz

orant riski s6z konusu degildir.
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26.

217.

4-Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyapi gibi cesitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan
risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket asagidaki
konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,
Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde olusturulan
kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

Acil durum planlarinin gelistirilmesi

Egitim ve mesleki geligim

Etik ve is standartlari

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltic1 6nlemler.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket’in finansal araglariin kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi
kaybinin 6nemsenmeyecek 6lgiide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliilikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu tarihi degerinin rayig
degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

10 Subat 2017 tarihinde yaymlanan 29975 nolu Resmi Gazete’de Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere liskin Esaslar Hakkinda Teblig I1I-37.1°de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (III-37.1.b) uyarinca
kaldiragli islemlerde pozisyonun ilk agildig:i sirada uygulanacak kaldirag orani 10:1°i gecemeyecegi ve kaldiragh
islem gerceklestirebilmek icin baslangi¢ teminat tutar1 olarak asgari 50.000 TL veya muadili doviz tutar1 olabilecegi
karar1 alinmigtir. Teminat tutarinin 50.000 TL veya muadili déviz tutarinin altina diisiiriilmesi halinde pozisyon
acilamaz. Islemlere baslandiktan sonra zarar edilmesi neticesinde teminat tutarmin 50.000 TL veya muadili doviz
tutariin altina diigsmesi durumunda islemlere devam edilebilir. Araci Kurumlar nezdindeki mevcut agik pozisyonlarin
yeni diizenlemeyle uyumlu hale getirilmesi icin 45 giin gegis siiresi verilmistir. Bu kararin forex sirketlerinin
gelecekteki performansi iizerinde oldukea etkilidir. Gegmise doniik bir etki veya diizenleme bulunmamaktadir. Sirket
yonetimi s6z konusu tebligin etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2015 — Yoktur).

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31.12.2016  31.12.2015

Kasa 506.670 1.105.534
-TL 1.206 2.588
-USD 505.464 1.102.946
Bankalar 31.416.398 54.062.483
- Vadesiz Mevduat TL 1.132.883 1.139.992
- Vadesiz Mevduat ABD 30.278.026 52.861.413
- Vadesiz Mevduat EURO 5.489 61.078
Toplam 31.923.068 55.168.017

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilara bilgi vermek {izere, diger finansal tablolarinin
ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akiglar1 tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akiglar: tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akiglar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O6demelerini gosterir.
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