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BORSA İSTANBUL A.Ş. PAY PİYASASI PAZARLARI DEĞERLENDİRME KRİTERLERİ VE İŞLEM ESASLARI BİLDİRİM FORMU

Borsa İstanbul A.Ş. Yönetim Kurulunun 10/09/2020 tarihli ve Sermaye Piyasası Kurulunun (SPK) 14/09/2020 tarihli kararları ile Pay Piyasası’nda işlem gören paylarda Pazar yapılanması, pazarlardaki işlem görme esasları ve pazarlar arası geçiş kriterleri şu şekildedir:
Bu kapsamda Pay Piyasası yeni pazar yapısı:
· Yıldız Pazar 
· Ana Pazar 
· Alt Pazar
· Yakın İzleme Pazarı (YİP)
· Piyasa Öncesi İşlem Platformu (PÖİP)
· Yapılandırılmış Ürünler ve Fon Pazarı (YÜFP)
· Nitelikli Yatırımcı İşlem Pazarı (NİYİP)
şeklinde olacaktır. 
Pay Piyasası Yeni Pazar Yapısında Uygulanacak Değerlendirme Kriterleri ve İşlem Esasları aşağıdaki şekilde olacaktır:

İşlem Esasları
	İşlem Esasları
	YILDIZ PAZAR
	ANA PAZAR
	
ALT PAZAR
	
YİP
	
PÖİP

	İşlem Yöntemi
	Sürekli İşlem
	Sürekli İşlem
	Sürekli İşlem
	5 Kez Tek Fiyat
	5 Kez Tek Fiyat

	Açığa Satış ve Kredili İŞlem
	VAR
	VAR
	YOK
	YOK
	YOK

	Brüt Takas
	YOK
	YOK
	VAR
	VAR
	VAR

	Özkaynak Oranı
	Genel Hükümler
	% 75
	%0
	%0
	%0

	Açık Takas Pozisyonu/ Özkaynak Oranı
	Genel Hükümler
	
%50
	%100
	%100
	%100

	Fiyat Marjı
	% 20
	%15
	%10
	%10
	%10

	Açığa Satış Yukarı Adım Kuralı
	
YOK
	
VAR
	-
	-
	-

	Devre Kesici Tetikleme Oranı
	
%10
	
% 7,5
	
%5
	-
	-

	Devre Kesici Sonrası Emir Toplama Süreci
	
5 dakika
	
15 dakika
	15 dakika
	-
	-

	Devre Kesici Sonrası Eşleştirme Süresi
	

2 dakika
	

2 dakika
	
2 dakika
	-
	-

	Tek Fiyat Emir Toplama Süresi Boyunca Bilgi Yayınının Kısıtlanması (*)
	

YOK
	

YOK
	VAR
	VAR
	VAR

	Açılış Seansında Son Dakikada Emir İptali (*)
	VAR
	YOK
	YOK
	YOK
	YOK

	Açılış Seansında Piyasa Emri (*)
	VAR
	YOK
	YOK
	YOK
	YOK



(*) Yeni işlem kurallarına göre oluşturulacak yeni seans bölümleri ve seans akışları “connect.borsaistanbul.com” adresinden ulaşılabilecektir. 
Yukarıda belirtilen işlem esasları genel kurallar olup;  2020/20, 2020/21 ve 2020/50 sayılı duyurularda ve SPK kararlarında yer alan; 
 Açığa satışın BIST 30 payları ile sınırlandırılmış olması, 
 Yıldız Pazar’da, Ana Pazar’da ve borsa yatırım fonlarında, gayrimenkul sertifikalarında, gayrimenkul yatırım fonlarında ve girişim sermayesi yatırım fonlarında uygulanmakta olan fiyat marjının %10 olması, 
 Pay bazında devre kesici tetikleme oranının tüm paylarda sadece aşağı yönlü ve %5 olması, 
 Pay bazında devre kesici sonrası emir toplama süresinin 15 dakika olması 
uygulamaları devam etmektedir.
Pay Piyasası Yönergesi’nde Pazar belirleme kriterleri aşağıdaki şekilde düzenlenmiştir.
Değerlendirme Kriterleri
	Pazarlar ve Gruplarda İşlem Görme Kriterleri
	YILDIZ PAZAR
	ANA PAZAR

	
	
	

	Piyasa Değeri (PD)
	>500 milyon TL
	>60 milyon TL

	Fiili Dolaşımdaki Payların Piyasa Değeri (FDPD)
	> 100 milyon TL
	>30 milyon TL

	Fiili Dolaşım Oranı (FDO)
	>%10
	>% 10

	Yerli Bireysel Yatırımcı Sayısı
	>1000
	>500 

	Yerli Fon
	>3 milyon TL
	  

	Likidite
	<2,5
	< 7,5

	(*) 
	Fiili Dolaşımdaki Payların Piyasa Değeri (FDPD)>750 milyon TL ve Likidite
	 Temettü>%10 ve Fiili Dolaşımdaki Payların Piyasa Değeri (FDPD)>30 milyon TL



Kriterlerin Açıklamaları:

PD: Şirketin tüm sermayesi üzerinden hesaplanan toplam piyasa değerini,
PDPD: Şirketin Kurul tarafından belirlenen kriterler çerçevesinde dönem sonu itibariyle (FD pay adedi) x (bir yıllık düzeltilmiş kapanış fiyatlarının ortalaması) şeklinde hesaplanan, fiili dolaşımdaki paylarının piyasa değerini,
FDO: Şirketin Kurul tarafından belirlenen kriterler çerçevesinde hesaplanan fiili dolaşımdaki paylarının şirket sermayesine oranını,
Yerli Bireysel Yatırımcı Sayısı: MKK verilerine göre ilgili payda son bir yıl içinde 500 TL ve üzeri piyasa değerine sahip olan ortalama yerli bireysel yatırımcı sayısını,
Yerli Fon: MKK verilerine göre ilgili payda SPK denetiminde bulunan “Yatırım Fonlarının” ve “Emeklilik Yatırım Fonlarının” portföyünde bulunan kısmın son bir yıl içindeki ortalama piyasa değerini,
Likidite Kriteri: 1 Milyon TL işlem hacmi ile payda günlük bazda oluşan ortalama fiyat değişim oranını,
Bu değerin hesaplanmasında Amihud İllikidite Ölçümü (Amihud Illiquidity Measure) yöntemi kullanılmaktadır. Değerlendirme dönemi süresince payda meydana gelen günlük fiyat değişiminin mutlak değerinin, ilgili payın ilgili gündeki işlem hacmine oranlarının aritmetik ortalama değerinin 1.000.000 ile çarpılması suretiyle bulunur (işlem hacmine özel işlem bildirimleri dahil edilmez).
Ek Kriter- Temettü Getirisi:  (Son 3 yıllık net nakit temettü toplamı) / (dönem sonu piyasa değeri) x 100 değerini
ifade eder.

· Halka açık şirketlerde tek grup payın ideal olduğu vurgusuna istinaden çok yüksek halka açıklığa sahip şirketlerde pay sahipleri arasında eşitliği teşvik eden bir imtiyaz kriteri getirilmiştir. 

· Borsada işlem görecek şirketler için aranan kota alma şartlarından halka arz edilen payların asgari piyasa değeri şartı, Yıldız Pazar için 150 milyon TL’den 200 milyon TL’ye yükseltilmiş, Ana Pazar için aranan 50 milyon TL değiştirilmemiş, Alt Pazar için ise 20 milyon TL olarak belirlenmiştir. 

· Sağlıklı fiyat oluşumu açısından önemli bir kriter olan, fiili dolaşım oranı %5’in altında olan Şirketler Piyasa Öncesi İşlem Platformu’na alınabilecektir. Borsa İstanbul’da işlem gören ve halihazırda fiili dolaşım oranı %5’in altında olan şirketlere 01.01.2021 tarihine kadar fiili dolaşım oranını %5’in üstüne çıkarmaları için süre verilmesine, bu tarihe kadar fiili dolaşım oranını %5’in üstüne çıkarmayan Şirketlerin 01.01.2021 tarihinden itibaren paylarının Piyasa Öncesi İşlem Platformu’nda işlem görmeye devam edebileceği konusunda uyarılmasına karar verilmiştir. Bu nedenle Piyasa Öncesi İşlem Platformu’na alınacak şirketlerden fiili dolaşım oranını %5’in üstüne çıkaranlar ilgili pazara alınabilecektir.

İşbu İşlem Kuralları Bildirim Formu BIST’de işlem gören payların işlem gördüğü pazarların yapısı ve işlem esasları hakkında bilgilendirmeyi amaçlamaktadır. Aracı kuruluş nezdinde açtıracağınız hesap ve bu hesap üzerinden gerçekleştirilecek tüm işlemler için Sermaye Piyasası Kurulu, borsalar ve takas merkezleri tarafından çıkartılan ilgili her türlü mevzuat ve benzeri tüm idari düzenleme hükümleri uygulanacaktır.

ARACI KURUM aracılığıyla yapacağım pay alım-satım işlemleri çerçevesinde, Borsa İstanbul A.Ş. Pay Piyasası Pazarları Değerlendirme Kriterleri ve İşlem Esasları Bildirim Formunu Sermaye Piyasası Kurulu'nun yukarıda bulunan kararını okuyup anladığımı, söz konusu karar ve düzenlemelerle ilgili olarak Aracı Kurum tarafından bilgilendirildiğimi, bu hususlarda risk bildirimi uyarısı yapıldığını, önceki sayfalar imzalanmamış dahi olsa da tüm hükümlerin geçerli olduğunu bildiğimi, bundan böyle anılan Sermaye Piyasası Kurulu kararı ve diğer düzenlemelerde yapılacak değişiklikleri takip edeceğimi kabul ve beyan ederim.

TARİH : ........... / ........... / ............


YATIRIMCI AD SOYAD : ................................................................................


YATIRIMCI İMZA :
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