
TÜRK HAVA YOLLARI

15.08.2023

THYAO

ŞİRKET BİLGİLERİ

Şirket Adı Türk Hava Yolları

Sektör Havayolları

Şirketin İhracat Oranı 93,83

Ödenmiş Sermaye 1.380.000.000

Kayıtlı Sermaye 5.000.000.000

Şirketin Piyasa Değeri 360.732.000.000

Şirketin Net Borcu 173.670.000.000

Şirketin Firma Değeri 534.402.000.000

BIST Pazarı Yıldız Pazar
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ORTAKLIK YAPISI

Piyasa Değeri Sermaye Payı Oranı (%)

Turkey Wealth Fund Management

Company
177.199.099.529 677.884.849 49,12

Templeton Asset Management Ltd.

The Vanguard Group, Inc. 4.868.371.369 18.624.221 1,35

HİSSE PERFORMANSI

Haftalık Aylık Yılbaşı Yıllık

TÜRK HAVA YOLLARI -0,15 22,44 85,52 311,01

XUSIN 2,65 16,01 32,94 152,29

XU100 4,39 20,19 40,45 170,80

ŞİRKET VE SEKTÖR DEĞERLEME ORANLARI

Rasyolar Sekt. Ort. Bugün 2023/03 2022/12 2021/12

Piyasa Değeri / Defter Değeri 1,89 0,86 1,07 0,30

Fiyat / Kazanç Oranı 7,27 3,30 4,10 3,36

Firma Değeri / FAVÖK 6,49 4,09 4,70 6,84

Firma Değeri / Net Satışlar 1,52 0,96 1,19 1,96

İZLENECEK DEĞERLER

Pivot 1 Pivot 2 Kapanış

Dirençler 261,40

Destekler

BÜYÜME ANALİZİ
Son 5 Dönem - Çeyrek (%) 2022/03 2022/06 2022/09 2022/12 2023/03

Dönen Varlık Büyümesi 24,34 44,78 15,13 -0,94 12,15

Duran Varlık Büyümesi 10,23 16,83 15,39 3,65 4,34

Aktif Büyümesi 12,86 22,56 15,33 2,54 6,17

Kısa Vadeli Borç Büyümesi 15,57 9,56 2,51 1,13 11,19

Uzun Vadeli Borç Büyümesi 2,35 8,66 9,72 8,48 2,05

Özsermaye Büyümesi 16,07 28,28 34,51 -0,06 5,45

Net Satış Büyümesi - Çeyrek 15,61 68,89 50,81 -18,88 -6,81

Net Satış Büyümesi - Yıllık 221,57 263,93 268,68 219,55 92,56

Brüt Kar Büyümesi - Çeyrek -24,12 109,53 122,12 -40,40 -38,72

Brüt Kar Büyümesi - Yıllık 463,76 426,85 339,57 241,57 69,98

Esas Faaliyet Karı Büyümesi - Çeyrek -67,11 317,26 201,97 -55,27 -77,98

Esas Faaliyet Karı Büyümesi - Yıllık 3.415,67 479,92 283,41 24,08

FAVÖK Büyümesi - Çeyrek -26,87 89,75 118,30 -39,62 -42,27

FAVÖK Büyümesi - Yıllık 221,40 243,09 248,80 181,80 44,39

Net Kar Büyümesi - Çeyrek 12,06 312,39 196,21 -67,05 -50,56

Net Kar Büyümesi - Yıllık 406,85 517,67 477,49 99,01

FİNANSAL ANALİZ

Net karı yılın birinci çeyreğinde, bir önceki çeyreğe göre %50,56 düşüş

göstermiştir. 2023 yılının ilk üç ayında geçen yılın aynı dönemine göre

net karı %99,01 artışla 4.418 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

FAVÖK’ü yılın birinci çeyreğinde, bir önceki çeyreğe göre %42,27 düşüş

göstermiştir. 2023 yılının ilk üç ayında geçen yılın aynı dönemine göre

FAVÖK’ü %44,39 artışla 11.908 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

Net satışları yılın birinci çeyreğinde, bir önceki çeyreğe göre %6,81 düşüş

göstermiştir. 2023 yılının ilk üç ayında geçen yılın aynı dönemine göre

net satışları %92,56 artışla 82.057 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

Net borcu yılın birinci çeyreğinde, bir önceki çeyreğe göre %0,81 düşüş

göstermiştir. 2023 yılının ilk üç ayında geçen yılın aynı dönemine göre

net borcu %5,14 yükselişle 173.670 milyon TL seviyesinde

gerçekleşmiştir.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.

Çeyreklik Brüt kar marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.

FİNANSAL BİLGİLER
Son 5 Dönem - Çeyrek (mln) 2022/03 2022/06 2022/09 2022/12 2023/03

Net Satış 42.614 114.583 223.120 311.169 82.057

Esas Faaliyet Karı 2.039 10.547 36.239 47.731 2.530

Faaliyet Gideri -5.149 -11.702 -19.463 -27.910 -9.688

FAVÖK 8.247 23.896 58.057 78.684 11.908

Net Kar / Zarar 2.220 11.375 38.493 47.429 4.418

Aktif 399.183 489.237 564.217 578.571 614.256

KVKK Borç 111.996 150.676 153.276 154.040 173.346

Net Yabancı Para Pozisyonu -107.022 -94.155 -95.956 -112.510 -112.732

UVYK Borç 149.067 161.982 177.730 192.799 196.758

Özsermaye 105.213 134.967 181.539 181.427 191.307

TEKNİK ANALİZ
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BİLANÇO

AKTİFLER (mln) 2019/12 2020/12 2021/12 2022/03 2022/12 2023/03 Çeyreklik Değişim Yıllık Değişim

Dönen Varlıklar 28.339 30.659 65797 81812 135.095 151.513 12,15 85,20

  Ticari Alacaklar 3.205 4.672 12.323 14.529 18.618 17.337 -6,88 19,33

  Stoklar 1.723 2.236 3.481 4.185 6.196 6.513 5,12 55,63

Duran Varlıklar 118.532 156.743 287.911 317.371 443.476 462.743 4,34 45,81

  Finansal Yatırımlar 532 548 1.171 1.847 3.079 5.371 74,44 190,80

  Maddi Duran Varlıklar 21.640 30.431 58.195 64.334 87.045 99.659 14,49 54,91

Varlık Toplamı 146.871 187.402 353.708 399.183 578.571 614.256 6,17 53,88

PASİFLER 2019/12 2020/12 2021/12 2022/03 2022/12 2023/03 Çeyreklik Değişim Yıllık Değişim

KVYK 35.417 47.379 90.443 111.996 154.040 173.346 12,53 54,78

  Kısa Vadeli Borçlar 18.450 32.600 53.361 61.715 70.184 77.982 11,11 26,36

  Ticari Borçlar 6.708 6.322 11.896 12.740 22.482 23.531 4,67 84,70

UVYK 70.659 100.512 172.615 181.974 243.104 249.603 2,67 37,16

  Uzun Vadeli Borçlar 60.976 89.994 145.647 149.067 192.799 196.758 2,05 31,99

Özkaynaklar 40.795 39.511 90.650 105.213 181.427 191.307 5,45 81,83

  Net Dönem Karı ve Zararı 4.536 -5.588 8.214 2.220 47.432 4.415 -90,69 98,87

Kaynak Toplamı 146.871 187.402 353.708 399.183 578.571 614.256 6,17 53,88

GELİR TABLOSU

2021/12 2022/03 2022/06 2022/09 2022/12 2023/03 Çeyreklik Değişim Yıllık Değişim

Satışlar 75.118 46.448 97.378 42.614 311.169 82.057 -6,81 92,56

  Satışların Maliyeti -62.039 -43.765 -75.233 -35.426 -235.528 -69.839 - -

Brüt Kar / Zarar 13.079 2.683 22.145 7.188 75.641 12.218 -38,72 69,98

  Genel Yönetim Giderleri -1.695 -1.518 -2.123 -964 -4.701 -1.844 - -

  Pazarlama Giderleri -8.015 -4.542 -7.573 -4.185 -23.209 -7.844 - -

  ARGE Giderleri - -

Faaliyet Karı / Zararı 5.042 -1.382 13.547 2.294 48.811 2.151 -83,05 -6,23

  Finansman Gelirleri - -

  Finansman Giderleri 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - -

Vergi Öncesi Kar / Zarar 5.056,00 -6.101,00 9.191,00 1.654,00 51.403,00 5.218,00 -40,49 215,48

Dönet Net Karı / Zararı 4.535,00 -5.588,00 8.213,00 2.220,00 47.429,00 4.418,00 -50,56 99,01

FİNANSAL ORANLAR

2016/12 2017/12 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/03

Aktif Karlılığı - Yıllık -0,09 0,96 4,36 3,47 -3,26 3,36 9,94 9,38

Özsermaye karlılığı - Yıllık -0,33 3,55 15,19 12,88 -13,54 14,44 34,18 31,24

Brüt Kar Marjı - Yıllık 11,60 19,70 21,59 17,41 5,78 22,74 24,31 23,01

Esas Faaliyet Kar Marjı - Yıllık -3,47 6,87 9,78 4,48 -7,27 12,78 15,34 13,75

FAVÖK Marjı - Yıllık 8,30 16,66 18,14 15,97 17,79 28,67 25,29 23,49

Net Kar Marjı - Yıllık -0,16 1,61 6,44 6,04 -12,03 8,43 15,24 14,15

FİNANSAL YAPI ORANLARI

Dönen Varlıklar / Aktifler 9,81 11,46 10,40 10,01 7,16 10,11 15,19 16,46

Toplam Borç / Aktifler 0,55 0,50 0,51 0,54 0,65 0,56 0,45 0,45

Toplam Borç / Özsermaye 2,64 2,40 2,49 2,60 3,74 2,90 2,19 2,21

Likidite Oranı 0,49 0,62 0,53 0,51 0,38 0,53 0,69 0,68

Cari Oran 0,80 0,85 0,87 0,80 0,65 0,73 0,88 0,87

Kaldıraç Oranı 2,64 2,40 2,49 2,60 3,74 2,90 2,19 2,21

TEKNİK GÖSTERGELER

Değer Yön Yorum

MACD

MOM

RSI

HAREKETLİ ORTALAMA SEVİYELERİ

5 Günlük 10 Günlük 21 Günlük 30 Günlük 50 Günlük 100 Günlük 200 Günlük

261,48 252,56 237,70 230,40 208,85 169,99 150,53
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Kapanış Fiyatı 261,40


